KAPITAL FACTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI'nden

Ortakllglml-zm 50.000.000 TL nominal degerli tahvil halka arzina iliskin
izahnamedir. )

S6z konusu borglanma araclarimin, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nun 17/06/2011 tarih ve ...'13[.51:5:. say1 karari
ile kayda alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortaklifimizin ve bor¢lanma
araclarimmm Kurul veya kamuca tekeffiili aniamimna gelmez. Isbu izahname ile ihraci
yapilacak olan bor¢lanma araglarina iliskin ihraccimn yatirnmeilara karsi olan ddeme
yiikiimliliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina ahnmamis
olup, yatinm kararinin, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir. )

Ihraca iliskin' kosullar, ihracin ozellikleri, ihrag tutari, satis siiresi ve esaslar gibi
bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sirkiller aracihfiyla kamuya duyurulacaktir.

Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir pargasi olup bor¢lanma araclarma iliskin yatirim °

Kararlari izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gistermeyen araci kuruluslara da zararin ihragcilara tazmin ettirilemeyen
kismi i¢in miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal
table ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanls ve yamltict bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumfudur.

fzahname ve eklerinde yer alan Dbilgilerin. gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlan belirfilen kuruluslar ile bu kuruluglar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kapital Factoring”
arzda araci kurum olarak yer alan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. izahnam
tamamindan, KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali M4
Izahname ekinde yeralan ve Izahname lgerlsmde yeralan fmansal bllgllerl i




YATIRIMCILARA UYARI :

Bu izahname ¢egsitli kelimelerle ifade edilmis olan gelecege yonelik agiklamalar igermektedir. Bu

tiir agiklamalar, belirli beklenti, tahmin ve dngdriilere dayanmakla birlikte bu beklenti, tahmin ve ”
ongoriilerin belirsizlik ve risk icerdigi de unutulmamalidir. Bir ¢cok faktoriin, gelecege‘gyoaﬁﬂghlgfa- iy
agiklamalarin dngoriilen, tahmin edilen, beklenenden farkli sonuglanmasina. yol a;:abllecegx goz“' 2 N
ardi1 edilmemelidir. . R
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1. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Goriisii:

IMKB’nin ;'S Pk~ 'z*kaydina 23.05.2011 tarihinde giren 17.05.2011 tarih ve 608/6362
sayih yazisinda; T

“Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 16.05.2011 tarihli toplantisinda,

A. Sirket'in IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin 16. maddesinde aranan sartlardan (c)
bendi disinda kalan sartlarin saglandig tespit edildiginden, halka arz edilecek 50.000.000 TL
nominal degerli tahvillerin ihracimin tamamlanarak Kotasyon Yonetmeligi 16/c maddesinde
ifade edilen “Ihracin timiimiinin halka arz yoluyla satisa sunulmus olmasi” sartinin
saglanmast ve satiy sonuglarinmin Borsamiza ulastiriimast kaydiyla, Sirket tahvillerinin Borsa
Kotu’na alinarak KAP 'ta ve Borsa Biilteninde Borsa Baskanligr onayiyla yapilacak duyuruyu
izleyen ig giintinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi'nda islem gérmeye baslayabilecegi,

B. Diger tarafian, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigiinde “Is bu IMKB Gérigi,
Menkul Kiymetler Borsalarimn Kurulus ve Calisma Esaslar: Hakkinda Yonetmeligin (Genel
Yonetmelik) 35. maddesinde yer alan “Borsada iglem gorebilecek menkul kiymetlerden, bu
Yénetmelikte belirlenen sartlar: taswvaniar “borsa kotuna” alimr. Menkul kiymetlerin borsa
kotuna alimp almmayacag: konusunda yetkili merci, Borsa yinetim kuruludur. Menkul
- kiymetlerin cikarilmalarinda, halka arz i¢in SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yonetim
kurulunun bu yetkisini etkilemez.” hitkmii geregince IMKB Yonetim Kurulu'nun verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicthik olugturmamak sartivla, sadece SPK’nmin

goriis talebine cevap vermek amaciyla simrlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
. ahnarak hazirlanmustr. Is bu IMKB Gorisii'ne dayamlarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle IMKB'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”
ifadesinin yer almasinin, .

C. Kamwyu aydinlatma ilkeleri agisindan Sirket'in Borsamizin 11.06.2010 tarih ve 334 J‘
sayili Genelgesi gercevesinde verilen 02.05.2011 tarihli beyanmn halka arz izahnamesinde yer
almasi

hususlarmm Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir.”
denilmektedir.

I1. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu Goriisii:

BDDK’nin 13.05.2011 tarih ve B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.32-11793 sayil1 yazisinda;

““Bilindigi iizere, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda 90 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faahyerr-*--v S
Esaslar Haklanda Yonetmelikie(Yonetmelik) faktoring sirketlerinin tahvil ihract yoluylaf% u
bor¢lanmalarina simirlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, !Szrkei e v
tarafindan soz konusu tahvil ihracimin gergeklestirilmesinde, diger mevzuat hukumler; saklzf ’( <:‘\"-;

kalmak kaydiyla, anilan Kanun Hikminde Kararname ve Yonetmelik hitkiimleri ag:zsmdan bm ey f b
sakinca bulunmamaktadir.” : ,f‘::'é‘- v
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BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DIBS Devlet I¢ Borglanma Senedi

Kapital Factoring, Sirket Kapital Factoring Hizmetleri A.S.

Garanti Yatinim Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

K Icra ve Iflas Kanunu

IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 A.S.

ISIN International Securities Identification Number

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kapital Menkul Kapital Menkul Degerler A.S.

KOBI Kiigiik ve Orta Boylu Isletmeler

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu .
Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. A5 A
TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu ‘
1.C. Tirkiye Comhuriyeti

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

N




1.0ZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasas: araglarina iliskin yatinm kararlar:
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Kapital Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket” veva “Kapital Factoring”) hakkinda biloiler :

Sirket, 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Sadioglu Ailesi tarafindan {ilkemizin banka ortakh
olmayan ilk faktoring sirketi olarak kurulmustur. Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi,
27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olunmustur.

Sirket’in faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi mal ve hizmet alim-satimn ve arzi ile ugragan
igletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarimin
alimi, satimi, temellilk edilerek tahsili, bu alacaklara karsiik &demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi gibi her tlrlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin
her tiirli danigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili
mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“B.D.D.K.”) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug
ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ¢er¢evesinde siirdiirmektedir. Sirket, ilgili
Yonetmelik hiikiimlerine gore Faktoring Faaliyet Izni’ni B.D.D.K.’nin 27.03.2008 tarih ve 2547
saytli Karari ile almistir.

11.11.2010 tarihli son Son Durum (21.04.2011)

genel kurul itibariyle itibariyle

Ortak Adi Nominal Sermayeye Nominal Sermayeye

a Tutar (TL) Oram Tutar (TL) Oram
Vedat Sadioglu 3.650.000,00 %36,50 36.500,00 % 0,3650
Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30.250,00 % 0,3025
Rasel Sadioglu 1.325.000,00 %1325 13.250,00 % 0,1325
Roza Sadioglu 1.000.000,00 %10,00 10.000,00 % 0,1000
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00 . %10,00 10.000,00 % 0,1000
Kapital Malt ve Gayrimenkul ‘ ] ) ' o
Yatunmlar Holding A.S. 9:900.000,00  %459,0000
Toplam f-0.000.000,00 %100,00 10.090.000,00 %100,00
NOT: Sirket Ydnetim Kurulu’nun 12 11.2010 tarih ve 2010/16 sayilh karari ile ortaklarm \\_

Sirketteki hisselerinin %99’luk kismum Sirket ile birebir aym ortaklik yapisina sah:p’ “Kapltal‘\ s B
Mali ve Gayrimenkul Yatiimlar Holding A.S.”ne ayni sermaye olarak koymalari Karar; altma B
alimmig ve bu konuda kanyni prosediirler 20.12.2010 tarihi itibarryla bitirilmisgtir. '17 06: 201__0
tarihinde 50.000,00 TL sefmaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatmmlan Holdmg
A.S.nin Ortaklik YaplSI

agida yer almaktadir: = 11 Haman“l[m




17.06.2010 tarihli kurulyg 00 Durum (21.04.2011)

itibariyle
Nominal Sermayeye Nominal Sermayeye
Ortak Adi Tutar (TL) Oram Tutar (TL) Orani
Vedat Sadioglu 18.250.00 %36,50 109.857.747.97 %36,50
Moris Sadioglu 15.125,00 %30,25 91.046.490,59 %30,25
Ragel Sadioglu 6.625,00 %I13,25 39.879.868,35 %13,25
Roza Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 %10,00
Claudia Luce Sadioglu 5.000,00 %10,00  30.098.012,66 %10,00
Toplam 50.000,00  %0100,00 300.980.132,23  %100,00
Sirketin Yonetim Kurulu iiyeleri agagida gosterildigi gibidir :
TEMSIL SON 5 YILDA,_ GOREV .
ETTIGE ORTAKLIK DISI sunsst / SERMAYE PAYI
S ) ) - ThzeL O5TLENDIGE KALAN : 1
ADI sov_ADI -GOREVE i5 ADREST Kigitik GOREVLER i ‘GRV. SURESi TL, (.%.-)‘

Evoris sADIOGEU] YNT:KRL.BASK. |BUYUXDERE CD.NO:61 | -YOK: | ATAK FAKT.HIZM.A.5. [:3 YIL/3 YIL] 3.025.000] 30,25
: ’ : ' K:B8 MASLAK-Sisti-IsT.| =~ © YNT:KRL.BASK. ' '
. ' ‘ KAPITAL G.MERKUL A.S.
YNT.KRL_BASK.
KAPITAL'MENKUL A.5.
YNE.KRL.BASK.

[VEDAT SADIOGLU [ YNT.KRL.BASK.YRD.| 8BOYUKDERE CD.NO:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZM.A:S. |3 YIL/3 YIL| 3.650.000 36,50
GENEL MiiDR K:8 MASLAK-§igLI-IST. YNTKRL:BASK.YARD. '
’ KAPITAL G.MENKUL A.§.
“YNT.KRL.BASK YARD.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIMLE | YNT.KRL.OYESI - | BUYUKDERE CD.NO:61| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A'§. |3 YIL/3YIL| ---ommoon [-momm-

1CRAKOM.UYEST | K:8 MASLAK- gigii- -ist. YNT:KRL.OYEST

‘KAPITAL MENKULA.S.
YNT.KRL.UYESL

J—
,..;ﬁ_‘.
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Sirket, faktoring faaliyetlerini afirhikli olarak tek bir cografi bdlgede (Tiirkiye’de) sufdum'ickte- * \

.olup, 31.12.2010 tarihi itibariyla Istanbul Maslak’ta bulunan Genel Miidiirliigii ile Izmlr Bursa; \‘\-.‘

Kayseri, Konya, Istanbul Anadolu Yakasi ve Trakya temsilcilikleri ve bu bmmlerde Jstlhdam:\ a0
edilen 44 personeli ile Tiirkiye genelinde 1.050’nin tizerinde biiylik, orta ve kqg:uk* olgekh,’ Sl
isletmelere faktoring hizmeti vermektedir. ER




Sirketin faktoring alacaklarinin 31.12.2010 ve 31.03.2011 tarihleri itibariyla

dagilimi asagida verilmistir:

sekttrel bazda

TL 31 Aralik 2010 31 Mart 2011
Tekstil 205.616.878 175.342.063
Y urtici ticaret 90.610.435 36.594.269
Agac ve ahgap rlinleri 29.473.418 -

Medya ve iletisim 25.258.411 -
Metal igleme 21.795.598 49.047.398
Dayanikli tikketim diriinleri 19.085.506 111.338.079
agit hammaddeleri ve kagt iiriinleri 17.918.609 24.762.310
Cam ve cam iriinleri 17.188.606 -
Plastik ve kauguk "17.124.866 71.428.296
Insaat ve ¢imento 15.129.821 8.455.423
[lag ve kimya tiriinleri 13.783.980 -
Yiyecek ve igecek 9.904.536 18.225.160
[Nakliye 6.547.597 9.940.285
Boya, vernik, yaz: ve matbaa 5.357.017 16.577.573
miirekkebi '
Otomotiv 2.606.459 5.717.268
Diger 24.804.448 38.032.193°
Toplam 522.206.185 565.460.317

. Faktoring Dernegi iiyesi olan Sirket, faktoring firmalar igerisinde 6zkaynaklarinin giighiliigii ve
karlilig1 ile on plana ¢ikmaktadir. $irket, 2000°1i yillarin bagindan itibaren gosterdigi biiylime ve
gelisimle sektdriinde en yiiksek 6zkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem igerisinde
en yiiksek kar elde eden ve vergi.veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 yilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odas: tarafindan, kazancindan yiiksek diizeyde
Kurumlar Vergisi 6dedigi icin, “Takdir Beratr” ve “Kurumlar Vergisi Devamlihk Odiili” ile

odiillendirilmistir.

Sirketin bu karlihgina esas tegkil cden Esas Faaliyet (Faktoring Hizmeti) Gelirleri 31.12.2009,
31.12.2010, 31.03.2010 ve 31.03.2011 itibariyla asagida gosterilmigtir:

TL 31 Arahk 2010 { 31 Arahk 2009

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 66.899.979 66.620.563
Faturalanms faktoring alacaklarimdan alman faizler 66.899.979 83.352.372
Kazamlmanug gelirler (16.731.809)=4~

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar (net) 6.369.388 5.744.090.
Komisyon gelirleri ' 6.384.888 §743.15L}
Komisyon giderleri / (15.500) i (29060 |

Toplam // -73.269.367 [

‘:“... '




TL 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 19.218.355 15.936.665
Faturalanmis faktoring alacaklarindan alinan faizler 19.218.355 15.936.665
Kazamimamig gelirler

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar (net) | 1.475.267 1.534.134
Komisyon gelirleri 1.475.267 1.534.134
Komisyon giderleri

Toplam 20.693.622 17.470.799

Konsolide Edilen Ortakhiga Hliskin Bilgiler:

Kapital Menkul Degerler A.S.:

Sirket’in bagl ortakligi olan Kapital Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kapital Menkul™),
Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 1977 yilinda Genborsa Menkul Degerler Ticareti Yatirim ve
Finansman A.S. unvam ile kurulmus, unvam 18 Mayis 2000 tarihinde Pamuk Yatirim Menkul
Degerler A.S, 30 Mayis 2006 tarihinde Kapital Yatirim Menkul Degerler A.S. ve 1 Nisan 2008
tarihinde de Kapital Menkul Degerler A.S. olarak degismistir.

Sirket, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun Kapital Menkul’de sahip oldugu %95,10 oranindaki
hisse paym SPK’nun 03.03.2006 tarth ve 10 Sayili toplantisinda alinan karara istinaden
20.03.2006 tarihinde, 357.587.498 adet hisse karsilifi olan 0z sermaye tutari iizerinden
devralmistir.

Sirket Yénetim Kurulu’nun 20.03.2006 tarih 2006/03 sayili karari ile Pamuk Finansal Kiralama
A.S.’ne ait %0,15238 oranindaki 572.937 adet hisseyi 14.138,15 YTL’na ve Sirket Y&netim
Kurulu’nun 01.12.2006 tarih 2006/08 sayih karan ile de Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S.ne ait %0,53342 oranindaki 2.005.656 adet hisseyi 47.958,00 YTL iizerinden satin
alinmisur. .

Sonug olarak Sirket’in Kapital Menkul’iin sermayesindeki ortaklik payr %95,79 oranna
ulasmustir.

Kapital Menkul, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldig asagidaki yetki belgelerine sahiptir:

-Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi Yetki

Belgesi S

| elgesi A{{ﬁﬁ __;?;\;_\

-Alim Satim Aracih Yetki Belgesi // 3 BoeRalt N
11 Hawaﬂ 2011 .

-Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Izin Belgesi

-Tirev Araglarin Alim Satiming’Aracilik Yetkl Belgesn

MENKUNKIYMESLER AS,
EtlefBranhiles; epecak Yolu -

l| ’ s’\{\ '{:—i‘; :",

-Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Klymetlerm Odiing Alma ve Vermé Islemleru' i




Risk Faktérleri:

Her yatiim aracinda oldugu gibi tahvilde de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile yatirim
yapanlar, bu lzahnameyi bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve agagida anlatilan riskler
ile birlikte bu yatinmin barindirabilecegi tiim riskleri dikkate almalidirlar.

Thrager sirketin borglanma aracina iliskin yilkiimliiliiklerini etkileyebilecek riskler arasinda;
mevzuattaki olas1 degigikliklerden, sirketler arasi rekabetten, kredilerin kullanim ve
maliyetlerinden, miisterilerinin finansal durumlarinda meydana gelebilecek olasi1 bozulmalardan
dolay) tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz oranlarindaki dalgalanmalardan, kullanilan
bilgisayar teknolojilerinde olusabilecek saldir ve suistimallerden, sirket personelinin olasi hata
ve suistimallerinden, sirketin deneyimli personelinin ayrilmasi nedeniyle olusabilecek personel
zafiyetinden ve bugiin igin bilinemeyen ve 6ngériilemeyen muhtelif risklerden bahsedilebilir.

Ihraccimin  yonetim ve denetim kurulu iipeleri, st yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusunu tamitici temel bilgiler: '

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri

TEMSTL SON'S YILDA “GOREV ]
ETTHEE | - ORTAKLIK DISI sUrest / SERMAYE PAYI
. ) TUZEL GSTLENDEE] - KALAN . .
ADI SOYADI ‘GOREVE 15 apREst KigiLiK | GOREVLER GRV.SURESI TL [ (%)

MORIS SADIOGLU| YNT.KRL.BASK. | 80YUKDERE CD.NO:61] YOK | ATAKFAKT.HIZM.AS. |3 YIL/3 YIL] 3.025.000] 30,25
’ o K:8 MASLAK-§I5LT-15T ] ’ ¥NT.KRL.BASK. :
KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL'MENKUL A§.
“YNT-KRL.BASK.

VEDAT SADIOGLU | YNT.KRL.BASK.YRD. [ BUYUKDERE CD.NO:61 | YOK | ATAKFAKT.HiZM.A.S. |3 YIL/3 YIL| 2.650.000] 36,50
GENEL-MUDIIR | -K:8 MASLAK-5isLE-iST. ¥NT.KRL.BASK. YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.§.
¥YNTKRL.BASK.YARD.
KAPETAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.

JERDING SEVIMLI | YNT.KRL.OYEST | BUYUKDERE CD.NO:61| YOK | ATAK FAKT.HIZM.A.§. |3 YIL/3YIL| ~-------- e
: ’ ICRA KOM.GYEST | K:8 maSLAK-SiSET-IST. YNT.KRL.OYESE

’ o 'KAPITAL-MENKUL AS.
CYNT.KRLZGYEST

Sirketin Denetim Kurulu Uyeleri

e

o
'ﬁ‘
TEMSIL "SON'S YILDA GOREV e :""“‘ﬂ

i c f"/'/ - :|‘: —u ', \4. :‘-_
ETTiGE ORTAKLIK DISI . sUREST / b e .
. TOZEL tISTLENDIET kaLan [
ADI'SOYADI GOREVI is ADRESI -KigiLik GOREVLER GRV.SUREST}
} - . _ . : i
MUSTAFA SAIM BALADIN " DENETGI MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK. [ ATAKFAKT.HIZM:A.S. |3 YIL/3YIL]
: -GOVEN HAN NO:49 Ki4 ‘DENETCH H \
FENDIKLE-TSTANBUL i3 !
"I .CANSU TURKER ULUSOY.- DENETCGE MECLISI MEBUSAN CAD.| YOK ATAK FAKT.HIZM A S. [3YIL/3YIL ¥
: ’ GOVEN HAN NO:49 K:4 DENETGE
FINDIKLE- ISTA'NBUL . .




Sirketin Ust Diizey Yoneticileri

SON 5YILDA ‘
ORTAKLIK DISIL. "SERMAYE PAYT'
o : USTLENDIGE
ADI SOYADI GOREVI iS5 ADRESI GOREVLER TL T (%)

MORIS SADIOGEU|  YNT.KRL.BASK. BUYUKDERE CD.NO:61  ATAKFAKT.HIZM.A.§. | 3.025.000.] 30,25
K:8 MASLAK-SISLI-IST, YNT.KRL.BASK. :
' ) KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.S.
YNT.KRL.BASK.

VEDAT SADIOGLU [ YNT.XRL.BASK.YRD. | BUYKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.§. | 3.650.000 | 36,50
GENEL MUDOR K:0-MASLAK-SISLI-IST. YNT.KRL.BASK.YARD.. ‘
KAPITAL G.MENKUL A.§..
YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MENKUL A-§.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIMEI | YNT.KREL.OYESE BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HEM.AG. | -——--——— | —---—-

ICRAKOMOYESE | K:8 MASLAK-SiSLE-1ST. YNT.KRL.UYEST

 KAPITAL MENKUL AS. .
YNT-KRL.UYESTE

Tahmini Halka Arz Takvimi:

Islem : _ Tarih

Yonetim Kurulu Karan 20.Nis.11

SPK Bagvurusu : ' 22 Nis.11

IMKB Bagvurusu . 3.May.11

Tahvillerin SPK tarafindan kayda alimmasi [7.Haz.11

KAP Duyurusunun yapiimasi 21.Haz.11

Halka arz ve satis - 23 Haz.- 24, Haz. 2011 :
Satis sonuglarmm SPK ve IMKB'ye iletilmesi 27.Haz.11 j‘




Konsolide Finansal Tablolar:

BILANCO - AKTIF 31.12.2009 31122010 31.03.2011

(BINTL) (BINTL) (BINTL)
NAKIT DEGERLER 57 112 722
FiINANSAL VARLIKLAR 42 42 637
BANKALAR 5.659 2.436 850
FAKTORING ALACAKLARI 376.420 522.206 565.460
MADDIi DURAN VARLIKLAR 3.573 3.449 3.437
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1.325 1.365 1.358
DIGER AKTIFLER 10.156 7.581 8.996
AKTIF TOPLAMI 397.232 537.191 581.460
BILANCO - PASIF 31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011

(BINTL) (BINTL) (BINTL)
ALINAN KREDILER 147.049 246.225 241.728
FAKTORING BORCLARI 1.987 4.619 2.780
IHRAC EDIiLEN- MENKUL KIYMETLER 0 0 49.459
MUHTELIF BOI;CLAR 5.193 4.503 5.159
DIGER YABANCI KAYNAKLAR 0 0 0
ODNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 7.552 3.586 3.221
BORC VE GIDER KARleIKLARI 3.445 3.538 3.774
OZKAYNAKLAR 232.006 274.720 275 339:‘” S,
PASIF TOPLAMI 397.232 537.191

NKUL YMETLER A. 3.
Eitlet Mahal 2si Tegeci Yolu




GELIR TABLOSU 31.12.2009 31.03.2010 31122010  31.63.2011
(BINTL) (BINTL) (BINTL) (BINTL)
FAKTORING GELIRLERi 72335 | 17.47 73.269 20.694
ESAS FAALiYET GiDERLERI (-) (8.057) (2.728) (9.741) (3.106)
DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.020 827 3846 857
FiINANSMAN GIDERLERI (-) (9.092) (3.167) (14.465) (6.324)
KARSILIK GIDERLERI (-) (4.072) 115 1.019 39
DIGER FAALIYET GIDERI () (729) (79) (569) (50) .
FAALIYET KARI (VERGI
ONCESI) 55.405 12.439 53.359 12.110
VERGI KARSILIGI {-) (11.308) ()] (10.561) (2.441)
NET FAAL’i&-’ET KARI 44.097 12.439 42.798 9.669
Secilmis Finansal Bilgiler:
31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011
(BINTL) (BINTL) (BINTL)
ISLEM HACMI 970.946 1.182.222 360.795
iSLEM HACMIi %2,9 %21,8
FAKTORING ALACAKLARI %64,2 %38,7
OZKAYNAKLAR %23,7 %18,4
FAKTORING GELIRLERI %-26,6 %!1,3
NET FAALIYET KARI %d4,4 %-2,9

ARANTI YAZ/RIM

K

ETARL
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FaaliyetSonuglan Hakkinda Bilgi:

- Faktoring sektoriinde faaliyet gdsteren Slrket 2010 yilinda 73,27 milyon TL faktoring geliri ve
42,80 milyon TL net faaliyet kar1 elde etmistir.

Ortaklik Yapis: Hakkinda Bilgiler:

Bir Payin Hamiline  Toplam
Ortak Ad1 Nominal =~ /Nama Pay Saysi
' Degeri (Adet)

I TL Nama 9.900.000 9.900.000,00  %99,0000

Nominal Sermayeye
Tutar Oram

Kapital Mali ve Gayrimenkul

Yatinmlar Holding A.S.

Vedat Sadioglu . ' 1TL Nama 36.500 36.500,00 %0,3650
Moris Sadioglu 1TL  Nama 30.250 30.250,00 %0,3025 ‘
Ragel Sadioglu 1 TL Nama =~ 13.250 13.250,00 %0,1325
Roza Sadioglu _ . 1 TL Nama 10.000 10.000,00 90,1000
\Claudia Luce Sadioglu 1 TL Nama 10.000 10.000,00 %0,1000

Toplam 10.000.000 10.000.000,00 2%100,000

- Bu Izahname “Biiyiikdere Caddesi, No:61 Kat:8 Maslak- Sisli-Istanbul” adresm’dek] Slrket : \‘:‘i;‘;:_’
* merkezi, www kapitalfactoring.com.tr internet adresinde ve bu Izahnamede behmlen ~ba§vuru___"-, '}
yerlermde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulacaktir. S S

*ANTE YATE
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2. RISK FAKTORLERI
i§bu izahname ile ihraci yapilacak olan_borg¢lanma aracglarina iliskin _ihragcinin
vatinmcilara karst olan édeme vyiikiimliliigii _herhangi bir kamu kurulusu tarafindan

garanti altina alinmamis olup, vatinm kararimin, ihraceimin finansal durumunun_analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Yatiruncilar, tahvilleri satin almak suretiyle, tahvili ihrag eden sirkete belirli getiriler karsiliginda
bor¢ vermis olmaktadirlar; bu anlamda tahvili satin alan yatirnmcilar, tahvili ihrag eden sirketin
tahvil vadesine kadar alacaklisi konumundadirlar. Her yatinm aracinda oldugu gibi tahvilde de
belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile yatirim yapanlar, bu [zahnameyi bir biitiin halinde okuyarak
degerlendirmeli ve agagida anlatilan riskler ile birlikte bu yatirimin barindirabilecegi tiim riskleri
dikkate almalidirlar. Asagida belirtilen riskler, sirketin risk yonetim politikalar neticesinde tespit
ettigi ve Onemli gordiigii riskierdir, bunlar diginda su an itibanyla 6ngorillemeyen riskler de
ortaya ¢ikabilir.

Ancak, yatinm icin degerlendirmeler yapilirken Sirketin belirtilen biitiin bu risklerden
etkilenecegi anlam da g¢ikartlmamalidir. Yatirimcilar, Sirketin bu izahname ekinde verilen
bilan¢o ve gelir tablolarinda belirtilen 6zkaynak giicltiligii, karhlik, alacaklarinin ve bor¢larinin
dagilimi vb. gibi onemli verilerini dikkate alarak, sirketin olas: risklere karsi koyma gliciinii, bu
risklerden etkilenme/etkilenmeme potansiyelint degerlendirmelidirler.

2.1. ihragemmn borglanma aracina iliskin yiikéimliliklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Mevzuat Riski

Sirket, Tiirkive’de yerlesik bir sirket oldugundan Tirkiye kanunlari ve mevzuatina tabidir.
Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler, Sirketin kontrolii disindadir ve bu
degisiklikler, genel olarak Sirketin iginde bulundugu sektdr ile birlikte faaliyet sonuglar ve
finansal durumu {izerinde onemli etkiler yaratabilir. Dolayisiyla, iilkedeki tim sektdrlerin her
zaman Kars1 karsiya oldugu gibi, finans sektdriiniin de mevzuattaki degisikliklerden olumlu veya
olumsuz olarak etkilenebilecegi gézoniinde bulundurulmalidir.

Rekabet Riski

Tiirkiye’de tamami B.D.D.K.’nun denetim ve gbzetiminde olan yaklagik 80 faktoring sirketi
bulunmaktadir. Bu faktoring sirketleri arasinda olduk¢a yogun bir rekabet ortami vardir.
Faktoring sirketleri oncellikle urlin fiyatlamast ve ardindan da hizmet kalitesi ile rekabet’
etmektedir. Ozkaynaklan guglu bir $1rketm mustenlerml fonlamada daha az dig kaynaga 1ht1ya§

-_.—

en fazla ozkaynaga sahlp slrket konumunda bulunsa da, gelecekte bu konudaf gliglti: ryem 2 “-,_..
rakiplerin piyasaya girmesi veya mevcut sirketlerin 6zkaynaklarini artirmalan netlcesmde‘ Clddl .
bir rekabet ile karsilasabilir ve bu da sirketin faaliyetleri ve sonucunda da ﬁnansal durumunu "-1 .
olumsuz etkiliyebilir. v
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Kredi Riski

Sirket, 31.12.2010 itibariyla faktoring alacaklarinin %53’iinii kendi 6zkaynaklarin; ve %47°sini
dis kaynak, Tiirkiye’deki yerlesik bankalardan alinan krediler, kullanarak fonlamistir. Kullamlan
krediler, genel olarak faktoring alacaklarinin ortalama vadesine uygun yapidaki spot kredilerdir.
Gelecekte, sirketin biiylimesi sonucunda daha fazla dis kaynaga ihtiya¢ duyulmasi, genel faiz
diizeylerinde ¢esitli sebeplerle meydana gelebilecek artiglar vb. nedenlerle bu yapi degisebilir ve
sirketin fonlama maliyetleri artabilir. Bu da sirketin faaliyet sonuclar1 ve finansal durumu
izerinde olumsuz etkilere vol acabilir. g

Miisteri Riski

Sirket, Arahk 2010 itibarryla 1.050’nin iizerinde isletmeye faktoring hizmeti vermektedir. Bu
isletmeler arasinda kiigiik ve orta oOlgekli isletmeler oldugu gibi, kendi sektorlerinde lider
konumunda bulunan pek ¢ok biiyiik isletme de bulunmaktadir. Sirket’in miisterileri genel olarak
sanayi ve ticaret isletmeleridir ve bu isletmeler Tirkiye’nin i¢inde bulundugu ekonomik
kosullardan dogrudan etkilenmektedirler. Ulkenin ekonomik kosullarinin i¢ veya dis sebeplerle
kétiiye gitmesi, bu isletmelerin ekonomik ve finansal durumlarinin bozulmasina yol agabilir ve
akabinde bu igletmelerin 6demelerini yapmakta giigliik ¢ekmelerine neden olabilir. Bu durumda,
Sirketin faktoring alacaklarimin tahsilinde zorluklarla karsilagilabilir ve bu da sirketin faaliyet
sonuglart ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere yol acabilir.

Faiz Riski

Sirketin faaliyet sonuglari, bilyiik oranda faktoring alacaklarindan elde ettigi faiz, komisyon ve
provizyon gelirlerine baglldlr Bunlarm ic;erisinde en biiyiik gelir kalemi olan faiz gelirlerini

maliyet yapisina vb. pek ¢ok unsura bagll olamakla beraber islem gununde gecerli genel faiz
oranlarindan da bilyiik dlciide etkilenmekiedir. Genel faiz oranlarinda ¢esitli sebeplerle meydana
gelen diislisler, sirketin faiz gelirlerini onemli dlgtide etkileyebilir. Sirket, genel faiz oranlarindaki
diisiis nedeniyle olusabilecek gelir kayiplarini énlemek i¢in daha fazla faktoring islemi yaparak
islem hacmini artirma yolunu segebilir. Bu durumda daha fazla dig kaynaga ihtiya¢ duyuiabilir ve
sonucunda da maliyetler artabilir. Dolayisiyla, genel faiz oranlanindaki dilsiisler, Sirketin faaliyet
sonug¢lar ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Teknolojiden Kaynaklanan Riskler

Sirket, faktoring islemlerini ihtiyaglarina gore hazirlanmis bir faktoring programi ile
yiirlitmektedir. Bu faktoring programu, giincel bilgi teknolojilerinden faydalanarak her tiirlii i¢ ve
dis tehditlere, suistimallere kargi muhtelif giivenlik programlari ile desteklenmekte ve igerisinde
muhtelif kontrol, yetkilendirme ve yedekleme sistemnleri barindirmaktadir. Ancak, her ne kadar,__

ongoriilebilir, tahmin edilebilir tim risklere karst gerekli dnlemler alinmug olsa dahi bilgi @ar“ﬁ**:;x_

teknolojilerinin giiniimiizde olduk¢a hizl1 gelisme kaydetmesinden dolay: i¢ ve dig tehdltler Ve o

suistimaller &nlenemeyebilir. Bu durumda, tahmin edilemeyen yeni tehdit, smst'lmal veya o,
sistemlerde aksamaya neden olabilecek herhangi bir unsurun ortaya ¢ikmas: halmd? Slrket‘ ek 7
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir. Sonug olarak faaliyet sonuglari ve fi nansal dur_urnu‘..
olumsuz yénde etkilenebilir. 0 L s




Kisisel Riskler

Sirketin ¢aliganlarinin, hukuki veya operasyonel iligkilerde bulundugu kisilerin yapabilecegi
hatalar veya suistimaller Sirketin glnliik faaliyetlerini etkileyebilir sonugunda da Sirketin
faaliyetleri ve finansal durumu sinirh da olsa etkilenebilir.

Personel Riski

Tiirkiye’de varolan faktoring konusundaki bilgi ve tecriibe eksikligi, 6zellikle B.D.D.K. nin tespit
ettigi standartlar ve Faktoring Derneginin muhtelif ¢alismalari neticesinde onemli olgiide
giderilmesine kars1 sektorde bilgili ve tecriibeli personel sayisi azdir. Bunun sonucunda firmalar
arasinda personel rekabeti oldukga fazladir. Sirketin 44 personelinin 10’undan fazlasi en az 15
yildir ve 20°sinden fazlasi da en az 10 wildir sirket personeli olarak ¢alismaktadir. Mevcut
personel sirket i¢i egitim ve bilgilendirmeler sayesinde kendini gelistirmekte ve yillar ilerledikge
Sirketin ayrilmaz bir pargasi haline gelmektedir. Sirkette personel sirkiilasyonunun az olmasina
karsin deneyimli personelin Sirketten ayrilmas: Sirketin faaliyetleri ve finansal durumunu sinirh
da olsa etkileyebilir. '

Belirlenmeyen Riskler
- Sirket gegmis tecriibelerinden ve ongorilerinden faydalanarak yukanda belirtilen muhtelif

riskleri belirlemistir. Bu riskler disginda 6ngérillemeyen veya tahmin edilemeyen muhtelif
nedenlerden kaynaklanabilecek riskler de ortaya ¢ikabilir.

2.2. Diger riskler:

DTN
. P N
:c?- f!‘l f’ Y

# 5
Yukarida belirtilenler diginda Sirket kaynakli bagka bir risk unsuru olmadif dﬁgén@ilglgktediff b
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3. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtie: Bilgiler

Ticaret Unvam

: | Kapital Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi

Merkez Adresi

:| Bilylikdere Caddesi, No:61 USO Center Is

Merkezi Kat:8 Maslak-Sisli-Istanbul

Fiili Yonetim Yeri

:| Biiyiikdere Caddesi, No:61 USO Center I3

Merkezi Kat:8 Maslak-Sisli-istanbul

Baglh Bulundugu Ticaret Sicili :| Istanbul
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 11 286850
Ticaret Siciline Tescil Tarihi | 18/05/1992
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi ;| Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

‘Sirketlerinin - Kurulus ve Faaliyet Esaslan

19/10/2005 tarihli ve 5411 sayih Bankacilik
Kanununun 93 iincii maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendine dayarmilarak B.D.D.K. tarafindan
hazirlanan ve 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Hakkinda Yonetmelik”

- 90 sayili 6dﬁn<; Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname.

Tiirkiye’de faktoring sirketlerinin faaliyetlerini
diizenleme ve denetleme yetkisi, 19/10/2005
tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 93
incli maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi ve
168.maddesinin (b) ve (d) bentleri ile 170.
maddesi hiikiimleri ile 01.01.2006 tarihinden
itibaren B.D.D.K.’na verilmistir. B.D.D.K.’da 10
Ekim 2006 tarih ve 26315 sayihi Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Esaslarn Hakkinda Ydnetmelik” ile
gerekli diizenlemeleri yapmug ve ©nceden
kurulmus olan faktoring sirketleri icin ilgili
Yonetmelik’e intibak konusunda bir gegis dénemi
ongdrmigtlir. Sirket, ilgili donemde Yonetmelik
hiikiimlerine gore gerckli belgeleri B.D.D.K.’na

tevdi etmek suretiyle Factoring Faaliyet Izm"m'-’"

B.D.D.Kurumu’nun - 27.03.2008 tarih ve 2547..
sayili Karar ile almistir. ;;/

Y ." /“'

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu /

1| Sirket’in amag ve faaliyet konusu Ek/1’ dé i {yer |+

alan 27.05.1992 tarih ve 3034 sayil: Tlcaret Sicil |
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hiiklimlerine gore 13.10.2007 tarih ve 6935 sayih
Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan Tadil
Tasaris1 ile giincellenen Ana Sozlesmenin 3.
Maddesinde yer almakla birlikte, Sirket’in fiili
faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdist mal alim
satimi veya hizmet arzs ile ugrasan isletmelerin bu
satiglar1 dolayistyla dogmus veya dogacak her
tirli faturali alacaklarinin  temelliik edilerek
tahsili, bu alacaklara karsihk pesin &demelerde
bulunularak finansman saglanmast ile bu
hizmetlere iligkin her tirli danismanhk,
organizasyon ve muhasebe  hizmetlerinin
verilmesidir.

Telefon ve Faks Nunﬁaralarl 1 Tel:0212.330.01.41 —Faks:0212.330.01.55-56

Internet Adresi 11 www . kapitalfactoring.com.tr

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler:
Sirket, 18.05.1992 tarihinde Istanbul’da Tiirkiye’de banka ortakh olmayan ilk faktoring sirketi
“olarak kurulmustur. Sirket ortaklarimin tamamu Sadioglu ailesine mensuptur.

- Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi mal ve hizmet alun-satimi ve arzi ile ugrasan
isletmelerin bu satis ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarinin
alimi, satim:, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara karsilik ddemelerde bulunarak
finansal kolayliklar saglanmas1 gibi her tirlii faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile

-, konuya iligkin her tiirli damigmanlk, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi

. islemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde
tescil ve ilan olmustur.

Sirket, faaliyetlerini B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Slrketlermm Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri ¢ergevesinde surdurmektedlr ‘_' ERE AR

L
i

a) Kurulus ve faallyet izinlerine,
b) Ana sozlesme degisiklikleri ve hisse devirlerine,
¢) Yoneticilerine,

¢) Diizenleyecekleri sézlesmelere,

d) islem sinirlarina,

¢) Faaliyet izinlerinin iptaline,

f) Birlesme, devir, boliinme ve tasfiyelerine,
g) Muhasebe, raporlama ve denetimlerine
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Kapital Factoring Hizmetleri A.S., B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY 11/134-4679
sayilt yazilart ile bildirilen B.D.D.K’nun 27.03.2008 tarih ve 2547 sayili Karar: ile “Faktoring
Faaliyet lzin Belgesi”ni ¢ergevesinde faaliyet gostermektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bdlgede (Tiirkiye) ve 31.12.2010
tarihi itibartyla Istanbul Maslak’ta bulunan Genel Midiirligi ve agagida belirtilen Temsilcilikleri
vasitasiyla sirdiirmektedir.

Izmir Temsilciligi (01.12.1993"ten beri faaldir.)

Bursa Temsilciligi (16.10.1995”den beri faaldir.)

Kayseri Temsilciligi (17.07.2008’den beri faaldir.)

Konya Temsilciligi (04.12.2008 den beri faaldir.)

istanbul Anadolu Yakasi Temsilciligi (03.12.2009°dan beri faaldir.)
Trakya Temsilciligi (24.08.2010°dan beri faaldir.)

Bu birimlerde 26’s1 Genel Miidiirliik’te olmak iizere toplam 44 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Tiirkive’de sektdrlerinin 6nde gelen biiyilkk dlgekli sirketleri de dahil olmak iizere
1.050°nin iizerinde biiylk, orta ve kiiglik 6lgekli isletmeye faktoring hizmeti vermektedir.

Sirket, faktoring firmalan igerisinde Ozkaynaklarnin gligliiliigii ve karlihg: ile 6n plana
cikmaktadir. Sirket, 2000°1i yillarin basindan itibaren gosterdigi bilylime ve geligimle sektériinde
yilksek tzkaynaga sahip bir firma konumuna gelmistir.1995 yilindan itibaren araliksiz olarak her
yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan, “Takdir Beratl” ve “Kurumlar Vergisi Devamhhk Odiili”
ile édiillendiriimisgtir.

© Sirket, 2002 yilindan beridir araliksiz her yi1l Istanbul Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde

ilk 100 ierisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde 83. siray: elde etmistir.

Sadioglu ailesi hizh gelismeler yasanan finans ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyet gosteren
sirketlerinin tiimiinii tek bir elden ydnetmek, ekonomik gerekliliklere uygun ve hizli bir sekilde

-intibak edebilmeyi amaglayarak sirketlerini bir Holding ¢atis1 altinda toplama karan almigtir. Bu

dogrultuda Sirket Yonetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayili karan ile ortaklarin,
sirketteki hisselerinin %99’ luk kismi Sirket ile birebir aym ortaklik yapisina sahip “Kapital Mali
ve Gayrimenkul Yatirnmlar Holding A.$.”ne ayni sermaye olarak koymalar: karari ahnmisgtir.
Holdinglesme siirecinde yasal prosediirlere basglanmis ve B.D.D.K.’na izin .igin bagvurmus ve
B.D.D.K.’nun 30.09.2010 tarih ve 3865 sayili karari ile gerekli-izni almigtir;

“Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30.09.2010 tarihli toplantisinda alinan 3865
sayilt Karar ile Sirketinizin %99 oramndaki ortaklik paymin Kapital Mali ve Gayrtmenkul
Yatirrmlar Holding A.S.’ye devredilmesine, Tiirk Ticaret Kanunu ile ilgili a’zger;,«mevzuat =
hiikiimleri sakli kalmak kaydwla, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleriniin ™
Kurulus ve Faalivet Esaslari Hakkinda Yonetmeligin 13 tincii maddesi uyarinca izin verrlme:?r
uygun govilmigtir.” 1 barirat 201]

1- s
Bu konuda kanuni prosediirler 20.12,2010 tarihi itibarnyla bitirilmistir. Slrketm‘31‘ _2.
itibariyla ortaklik yapist agafida gosterildigi gibidir: RN
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11.11.2010 tarihli son Son Durum (21.04.2011)

genel kurul itibariyle itibariyle
_ ‘ Nominal Sermayeye Nominal Sermayeye
Ortak Adu Tutar (TL)  Oram Tutar (TL)  Oram
Vedat Sadioglu 3.650.000,00 %36,50 36.500,00 % 0,3650
Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30.250,00 % 0,3025
Rasel Sadioglu : 1.325.000,00 %13,25 13.250,00 %0,1325
Roza Sadioglu 1.000.000,00 %10;00 10.000,00 % 0,1000
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00 %10,00 10.000,00 % 0,1000
Kapital Mali ve Gayrimenkul o
Yatinmlar Holding A.S. ) - 9:900.000,00 %99,0000
Toplam 10.000.000,00  %100,00 10.000.000,00 %100,00

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Faktoring 2000’1i yillarm basi itibariyla Tiirkiye genelinde yaygin olarak kullamlan alternatif bir '

finansman yontemidir. Giinlimiizde pek cok bilyiik, orta ve kiigiik Slgekli isletmeler, banka
kredilerine nazaran daha ulagilabilir bir finansman yontemi olan faktoringi siklikla
kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring 6zellikle iilke ekonomisinin can daman olan kiigiik ve orta
biiyiiklitkteki isletmeler (“KOBI™) igin onemli bir finansman kaynagidir, Faktoringin llke
ekonomisi igerisindeki agithg1 ve 6nemi yillar itibariyla katlanarak artirmaktadir. ' '

B.D.D.XK.'nun 3’er ayhk donemler itibariyla yayinladis Finasal Piyasalar Raporu’nun Aralik
2010 itibartyla ¢ikan 20. sayisinda; '

2009 yih ortasindan itibaren biyiime egiliminde olan faktoring sektoriiniin Aralik 2010 itibariyla
bu egilimini korudugu,

Sektoriin toplam aktiflerinin gegen yilin aym donemine gore %38,4 ve bu aktfler igerisinde %85
ile en dnemli kalem olan alacaklar kaleminin son 12 ayda %47,6 biiyidigi,

Sektoriin biiyiime performansindaki olumlu gelismenin karlihk performansina da yansidigl ve
sektdriin donem karinin gegen ytlin aym doénemine gore %19,2 artti),

Sektoriin vergi sonrasi karinm dzkaynaklara oranl ile aktiflere oranmnin ozellikle 201 %§‘T«,3‘@ _
geyreginden ifibaren olumlu bir seyir izledigi, ' x; E

5w
Scktoriin takibe doniisim oraninin bir 6nceki doneme gore azalarak 2007 ylllndgklsséylygglge_} s A
T Fiyegnst

- P A
indigi, , 7 . \%_‘ @

bilgiterine yer verilmektedir.
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Asagida ana hatlariyla, faktoringin igleyisi anlatilmaktadir:

Sozlesmeleri

B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yonetmelik” hiikimlerinin 19. maddesine gbére faktoring sirketlerinin
miigterileri ile yapacaklar: iglemler igin yazili s6zlesme zorunlulugu bulunmaktadir. Bu asamada
Faktoring Dernegi iiyesi sirketler, Faktoring Dernegi tarafindan giincel diizenieme ve
uygulamalardan yararlanilarak hazirlanmis standart faktoring sdzlesmelerini kullanmaktadirlar.
Sézlesmelerde miisterinin faktoring sirketine temlik edecedi alacaklar igin verilecek teminatiar,
islemlerin ddeme ve temlik yontemi, faktoring islemleri igin faktoring sirketi ile miisteri isletme
arasinda tespit edilen islem limiti, islemlerin niteligine iliskin karsilikli yuktmliltikler,
sbzlesmenin stiresi vb. hiikiimler yeralmaktadir.

Cesitleri

Faktoring islemleri, literatiirde farkhi agilardan birgok gekilde simflandirilabilmesine karsin
genelde Geri Doniilebilir (Riicu Edilebilir) veya Geri Doniillemez (Riicu Edilemez) geklinde
siniflandirilmaktadirlar. Geri Déniilebilir faktoring iglemlerinde tahsilat riski tamamen faktoring
miisterisindedir ve faktoring sirketi, miisterisinden temlik aldig1 alacaklarin ve bu alacaklarin
teminati olarak elde ettigi kambiyo senetlerinin tahsilinde herhangi bir sorunla kargilagirsa ilgili |
alacaklarin ve kambiyo senetlerinin borglulan ile birlikte faktoring miisterisine de riicu ederek ‘
alacagim tahsil edebilir. Geri Doniilemez faktoring islemlerinde ise -tahsilat riski tamamen
faktoring sirketi {izerindedir ve faktoring sirketinin miisterisine rlicu edebilme imkam i
 bulunmamaktadir, alacaklarinin ve bu alacaklarin teminati olarak elde ettifi kambiyo senetlerini 1
-+ sadece borglularindan tahsil edebilir. Ulkemizde kredi sigortasinin yayginlagmasi sonucunda ‘
- yapilan faktoring islemlerinin oldukga dnemli bir kismi1 Geri Doniilebilir Faktoring islemlerinden |
olusmaktadir. Bu islem tiirii ayn1 zamanda Sirketin kulland1g1 islem tliriidiir.

Islem Adumlar:

Faktoring miisterileri, agirhikh olarak sanayi, ticaret veya hizmet sektoriinde faaliyet gdsteren
isletmeleridir ve bu igletmeler satin aldiklari veya tirettikleri-mallan ve {iriinleri islemeden veya
isleyerek satmak ya da miigterilerine ¢esitli hizmetler sunmak yoluyla gelir elde ederek
faaliyetlerini strdiiriir. Isletmeler, yaptiklari satiglar veya verdigi hizmetler sonucunda |
miisterilerine fatura kesmekte ve kargihginda genellikle ileri vadeli kambiyo senetleri almaktadir.
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yé6netmelik” hitkiimlerinin 22. maddesi ve 2 nolu fikrasina gore faktoring sirketleri kambiyo
senetlerine dayali olsa dahi, bir mal veya hizmet satisindan dogmus veya dogacak fatura veya
benzeri belgelerle tevsik edilemeyen alacaklari satin alamazlar veya tahsilini lstlenemezler.
Sonug itibanyla faktoring sirketlerinin fatura veya benzeri bir belgeye dayanmayan, varhgl‘f‘f“am
veya benzeri bir belge ile ispat edilemeyen bir alacagi devralmalan ve bunun karglhgmda*‘bm
finansman saglamalari miimkiin degildir. ji_f,' e _
@ . ’3'.‘. > ,\.,.:
Faktoring miisterileri, degisik nedenlere dayal: olarak finansman ihtiyaci dogdugunZlgﬂalacaklan R ;
ile ilgili faturalar ve bunlarla i}gili ileri vadeli kambiyo senetlerini faktoring slrketme temlik: ‘eder
(devreder, satar). Faktoring grketi de, devraldlgl bu alacaklar karsiliginda musterm *1Ie arasmda
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piyasa kosullari-bagta olmak iizere farkl: kriterleri baz alarak serbestge belirledigi bir faiz oranina,
komisyon miktar1 ve masraf karsiliklarina bagl olarak tespit ettigi oranlarda 6demede bulunarak
faktoring miisterisine finansman saglar.  Miisterisini, sagladifi finansman tutarn1 kadar
borglandirir ve kargihginda faiz, komisyon ve masraf karsilifi vb. gelirler elde eder. Alacaklarin
ve kambiyo senetlerinin tahsil edilmeleri neticesinde faktoring miisterisinin borcu kapanir, eger
yapilan tahsilat neticesinde art1 bir deer kalmis ise bu miktar faktoring miisterisine geri ddenir.
Buna paralel olarak tahsilat neticesinde bor¢ kapanmamis ise eksik kalan miktar faktoring
miisterisinden talep edilir. Ilgili alacak ve kambiyo senetlerinin tahsil edilememesi durumunda
islemin Geri Donfiilebilir veya Geri Donillemez 6zelliklerine bagl olarak faktoring miisterisine
veya alacaklarin ve kambiyo senetlerinin borglularina miiraacaat edilmek suretiyle veya gerektigi
durumlarda yargt yoluna da bagvurularak tahsilat gergeklestirilmeye ¢aligilir.

- Faktoring iglemieri, her ne kadar {ilkemizde sadece bir finansman yontemi olarak kullanilmakta
ise her faktoring isleminde finansman saglanmasi zorunlulugu yoktur. Faktoring miisterisine
herhangi bir finansman saglanmadan sadece tahsilat hizmeti de verilebilir, bu tiir islemlerde
faktoring sirketlerinin gelirleri igerisinde sadece komisyon ve masraf kargiliklari yer ahr.
Faktoring sirketi, ilgili alacak ve cekleri tahsil ederek ve bu bedellerden komisyon ve masraf
karsiligi gelirleri diiger ve kalan bedeli faktoring misterisine dder.

Kapital Factoring 'in Calisma Sekli

Sirket, faktoring islemleri yapmak iizere kendisine bagvuran faktoring miisterisinden bilgi
* toplamak amaciyla bankalar dahil tiim finans kurulusglarin miisterilerinden istedigi standart bilgi,
belge ve dékiimanlar ister; '

= Belirli bir donemi kapsayan miisterinin resmi merciler tarafindan onaylanmis
finansal tablolari ve vergi beyannameleri,

»  Sirketin kurulug ve faaliyetini belgeleyen ana sozlesme,

= Miisteri hakkinda bilgilerin yaymlandif: Ticaret Sicil Gazetesi, giincel faaliyet
belgesi vb resmi belgeler,

»  Miisterinin ortaklik yapisinin incelenmesi teyid edilmesi igin ilgili genel kurul
hazirun cetveli, ortaklarin kimlik ve adres bilgilerinin teyidine yarayan ilgili
mevzuat tarafindan belirlenmig belgeler,

= Miisterinin miigterileri ile ilgili muhtelif bilgi ve belgeler,

» Miisterinin kredi iliskisinde bulundugu banka ve finans kuruluslarina iligkin -
bilgiler,

» Miisterinin i¢inde bulundugu sektdriin dzelliklerine gére ihtiyag duyulabilecek sair
bilgi, belge ve dékiimanlardir. :

Miisterinin Sirket ile ilgili tiim iglemleri o miisteri i¢in gorevlendirilmis Kredi Pazarlama
Yetkilileri tarafindan yiriitiiliir. Kredi Pazarlama Yetkilileri, faktoring islemierinin devam ettigi
siire boyunca, rutin olarak miisterisinin isyerini ziyaret eder ve faaliyetlerini yermde .gorerek
E?’\‘ gt
miisterisi hakkinda bilgi toplar. 21 iy 5{6"

er

Sirket, miisterisi ile ilgili bilgi, belge ve dokiimanlara ek olarak Sirket kaynaklarml kullanarakf
yaptig1 piyasa arastirmalart ve mali analizler sonucunda miisterisinin profilini gikarlr Clkarllan
profil sonucunda miigterjye bll’ kred1 limiti tah51s edilir. Kred1 ]1m1t| ve miisteri hakkmda b1lgiler1

1(;eren miisteri dos
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Koinitesi’nin onayma sunulur. Icra Komitesi gerekli incelemeleri yaptlktan sonra musteriye
tahsis edilen limiti degerlendirir.

Icra Komitesi’nin onaymnin ardindan miisteri ile “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” hiikiimleri geregince hazirlanan
ve tahsis edilen kredi limitlerine uyan Faktoring Sozlesmesi imzalanir. Sirket, iyesi oldugu
Faktoring Dernegi tarafindan glincel diizenleme ve uygulamalardan yararlamilarak hazirianmis
standart Faktoring Szlegsmelerini kullanmakta ve musterileri ile Geri Doniilebilir Faktoring
islemleri yapmaktadir.

Faktoring isleminin yapilmas: agamasinda; oncelikle temlik edilen alacaklarin basta “Finansal
Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkmda

kontrol edilir, varsa eksikliklerin gideriimesi saglanir.

Gerekli kontroller tamamlandiktan sonra, musteri dosyas: sisteme giris i¢in Operasyon
Bolimii’ne yonlendirilir. Burada, miisteri ile ilgili her tlirlii bilgi, belge ve dokiiman ile birlikte
faktoring igleminin bilgisayar sistemine (faktoring programina) girisi yapihr, hesaplama tablolari
olusturulur ve miisteriye yapilacak ddemenin detaylar gikarilir. Odeme detaylari Fon Yénetim
Béliimii’ne bildirilir ve miisteriye 6deme yapilir.

Sirket, devraldii alacaklar karsihiginda, kendi maliyetleri, piyasa kosullar, miisterinin Sirket
nezdindeki kredibilitesi vb. birgok kriteri baz alarak serbestge belirledigi faiz oran: sonucunda
faktoring faiz geliri ve isleme iliskin komisyon elde eder. Bunun disinda yapilan masraflara
iligkin ficretler talep edilebilmektedir.

- Sirket, temlik aldig1 alacaklar ile ilgili olarak elde ettigi kambiyo senetlerini tahsil etmek igin
: gTurklye de yerlesik bankalara tevdi eder ve aym zamanda bu kambiyo senetlerini bankalardan
-kullandig1 kredilere teminat olarak gosterir. Kambiyo senetlerinin tahsilatlari veya tahsil

edilememe durumlan, ilgili bankalarla kurulan on-line sistemler sayesinde anlik olarak takip

edilir. Ilgili bankalar ile yapilan anlagmalar neticesinde tahsil edilemeyen kambiyo senetlerinin
ayn1 glin veya en geg ertesi giinii fiziki olarak sirkete teslim edilir.

Sirket, tahsil edilemeyen alacaklan igin, 20.07.2007 tarih ve 26588 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan B.D.D.K.’nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar
icin ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hitkiimlerine ve Vergi Usul

Kanunu’nda yeralan Genel Hiikiimlere gore karsihk ayirmaktadir.

Sirketin 31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.03.2011 itibariyla sahip oldugu faktorin
iliskin dnemli finansal verilere asagida yer verilmistir:

Sirket 'in Faktoring Islem Hacmi: 71 Varan o, ”?‘ﬂg \
) {
F)

ERL
Faktoring Dernegi’nin dernek iiyesi faktormg sirketlerinden topladig1 veriler }:E _yPola (él/
hazirlamis oldugu “Uye Sirket Cirolars” tablosu’na gore;

' sAMNTE YATEHAM
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= Sirket, 31.12.2009 tarihi itibariyla 970.946.000TL’ ik islem hacmi ile dernek iiyesi
55 sirket arasinda 7. sirayr almigtir ve dernek livesi sirketlerin toplam cirosunun
(39.654.228.000TL) %2,45inin sahibidir,

= Sirket, 31.12.2010 tarihi itibariyla 1.182.222.000TL’lik islem hacmi ile dernek
tiyesi 64 sirket arasinda 10.sirayr almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam
cirosunun (73.118.595.000TL) %1,62’inin sahibidir.

= Sirket, 31.03.2011 tarihi itibarryla 360.795.000TL’ ik islem hacmi ile dernek iiyesi

63 sirket arasinda 12. sirayr almistir ve dernek tyesi sirketlerin toplam cirosunun
(16.824.158.000T1.) %2,14’inin sahibidir.

Sirketin islem hacminin 2011 yilinda 1.500.000.000 TL’na ¢ikarilmas: hedeflenmektedir.

Sirket'in Faktoring Algcaklarvun Detayt

TL 31 Arahk 2010 31 Mart 2011

| Tiirk Parast Yabanci Para Tiirk Paras1  Yabanci Para
Yurtigi faktoring alacaklar: 2.690.189 - 4.532.755 -
Diger faktoring alacaklar 518.303.995 - 559.563.955 -
Ihracat ve ithalat faktoring - 1.212.001 - 1.363.607
alacaklart
Faktoring alacaklary, net  520.994.184 1.212.001 564.096.710 1.363.607

Esas Faalivet (Faktoring Hizmet) Gelirleri

TL 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 66.899.979 66.620.563
Faturalanmig faktoring alacaklarindan alinan 66.899.979 . 83.352.372
Jaizler
Kazanmamug gelirler - (16.731.809)
Faktoring alacaklarindan ahinan iicret ve _ 6.369.388 5.714.090
komisyonlar, (net) P
Komisyon gelirleri 6.384.888 Y 37}31{} \
Komisyon giderleri (15.500) J’ (29 06]5" 2 \;i
s %
. B -
Toplam 73269367 L1 2@& 55“3’«, é ?/j
"rt AT /
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TL

Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Faturalanmuy faktoring alacaklarindan alinan

faizler
Kazamimamg gelirler

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve

komisyonlar, (net)
Komisyon gelirleri
Komisvon giderleri

Toplam

31 Mart 2010

15.936.665
15.936.665

1.534.134

1.534.134
()

17.470.799

Takiptek: Faktoring Alacaklarimn Gecikme Siireleri ve Ozel Karsilk Dagilimi

TL 31 Arahk 2010
' Toplam Ayrilmis
takipteki alacak
faktoring karsihig1

alacag

Vadesi 1-3 ay gecen - -
Vadesi 3-6 ay gecen 196.569 196.569
Vadesi 6-12 ay gegen 63.217 63.217
~ Vadesi 1 yil ve tizeri gegen 11.909.368 11.909.368
" Toplam 12.169.154 12.169.154

TL 31 Mart 2011

Toplam

takipteki  Ayrilmig
faktoring alacak
alacag karsih@
Vadesi 1-3 ay gegen - -
Vadesi 3-6 ay gecen - -
Vadesi 6-12 ay gegen 111.946 111.946
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 11.950.847 11.950.847
Toplam 12.062.793 12.062.793

Kapital Menkul Degerler A.8.

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Kapital Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldlgL~ -
yetki belgeleri gergevesinde Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili mevzuat hukumlqrmen g’un 0y 'é
olarak ve iiyesi oldugu Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ile Vadeli Islem ve Opsw‘*on Boi'sg& &
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31 Mart 2011

19.218.355
19.218.355

1.475.267

1.475.267
()

20.693.622

31 Aralik 2009

Toplam
takipteki
faktoring
alacad
151.310
382.030
2.484.583
10.170.208

13.188.131

Ayrilmis
alacak
kargihgs

151.310

382.030
2.484.583
10.170.208

13.188.131
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A.S’nin yayinladify yoénetmelik ve genelgeler g¢ergevesinde islemlerini gergeklestirerek
miisterilerine hizmet vermektedir.

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragcinin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

B.D.D.K.’nun 3 aylik dénemler itibariyla yayinladig Finasal Piyasalar Raporu’nun
Aralik 2010 itibartyla ¢ikan 20. sayisinda yayinlanan verilerine gore;

s Faktoring sektoriiniin aktif biiylikligt 2009 yihinda 10,5 milyar TL iken Arahk
2010 itibariyla 14,5 milyar TL’na yiikselerek %38,4’liik bir biiyiime gostermistir.

»  Sektdriin aktifleri igindeki pay: yaklasik %85 olan Alacaklar kalemt, 2009 yilinda
8,4 milyar TL iken Aralik 2010 itibanyla 12,4 milyar TL’ na yiikselerek %47,6’lik
bir biiylime kaydetmistir.

»  Sektoriin aktif biiyiime performans1 paralelinde sube, temsilcilik ve personel
sayisinda da artig kaydedilmistir. Sube sayis1 2, Temsilcilik sayis1 59 ve personel
sayisl 598 adet artmastir.

* Aym ddnemde, Miisteri Sayis1 40.997’den 57.094°¢ gikarak %39,3 ve Sozlesme
Sayis1 da 65.952’den 89.516"ya ¢ikarak %35,7 art1s kaydetmigtir.

»  Sektoriin donem kén gegen yilin ayni dénemine gore %19,2 artmigtir.

« 1994 yilinda ¢tkarilan 545 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkindaki Kanun Hikmiindeki
kararname ve bu kararnameye dayanilarak hazirlanan “Faktoring Sirketlerinin Kurulug ve
“Calisma Esaslart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine gore faaliyetlerini siirdiiren faktoring
sirketlerini diizenleme ve denetleme yetkisi T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarliindan alinarak
01.01.2006 tarihinden 5411 sayih Bankacilik Kanunu ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumuna devrolmustur. Bu baglamda B.D.D.K. tarafindan hazirlanarak 10 Ekim 2006 tarih ve

26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yuriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin“Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yé&netmelik” kapsaminda
faktoring kuruluslarimin faaliyet ve kurulug sartlari yeniden diizenlenerek sirketlerin yonetmelik
hiikiimlerine intibak etmesi istenmis ve intibak eden sirketlere “Faktoring Faaliyet Belgesi”
verilmistir. Bu yénetmelik sayesinde sektor daha seffaf ve uluslararas: standartlara uygun hale
gelmistir. Ayrica B.D.D.K.’nun hazirladigi “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri’nin kurulug ve faaliyetlerini diizenleyen Kanun Tasarisi” Plan ve Biitce Komisyonu'na
gonderilmistir. Sektoriin oniimiizdeki donemde B.D.D.K.’nun diizenlemeleriyle birlikte sahip

oldugu saghkli biiyiime trendini siirdirmesi beklenmektedir. Uygulanmasi ertelenen Basel I
standartlariyla  birlikte, kredi bagvurularinda bagimsiz  derecelendirme  kuruluglarnin
degerlendirmelerinin devreye girmesi ve sonucunda zellikle KOB/’lerin finansman temjnifde =
faktoring kuruluslarini daha gok tercih edecegi tahmin edilmektedir. B.D.D.K. diizenl gﬁé@iﬁ‘n AN
ek olarak 6nimiizdeki donemde faktoring sektdriinde diizenleme, gézetim ve f;'enetin}gg:-\ Y
uluslararasi nygulamalari dikkate alan, faktoring tammimn tam olarak yapildig pir j_a§éia AL

kavusulmasi sektoriin bilyiimesine onemli dlgiide katki saglayacaktir, 21 Haz‘l‘ﬁénfiﬁ'ﬂ\\{‘ﬁ“’ E: ?“ |
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Sirket’in sahip oldugu yiiksek Ozkaynak miktar, Sirketin fon kaynaklarina ulasma Kabiliyetini
artirmakta ve rakiplerine gore Sirketi avantajli bir pozisyona getirmektedir.

Sirketin faktoring hizmeti verdigi sektér ve pazz;rlar asagida verilen “Sektér Dagihmi

Tablosu”nda g&steriimistir.

IL 31 Arahk 2010
Tekstil 205.616.878
Yurtici ticaret 90.610.435
Agac ve ahsap {riinleri 29.473.418
Medya ve iletigim 25.258.411
Metal isleme 21.795.598
Insaat ve ¢imento 15.129.821
Plastik ve kauguk 17.124.866
Dayanikli titketim {iriinleri 19.085.506
Kagit hammadeleri ve kagit 17.918.609
{irlinleri

Ilag ve kimya tiriinleri 13.783.980
Yiyecek ve igecek 9.904.536
Boya,vernik, yaz1i ve matbaa 5.357.017
miirekkebi '
Naklive 6.547.597
Cam ve cam firiinleri 17.188.606
Otomotiv 2.606.459
Diger 24.804.448
Toplam 522.206.185

%

%39,37
%17,35
%5,64
%484
%417
%2,90
%3,28
%3,65
%3,43

%2,64
%1,90
%1,03

9%1,25

%3,29
%0,50
%4,75

%100

31 Mart 2011 %
175.342.063  %31,01
36.594.269 % 6,47
49.047.398  %8,67
8455423  %1,50
71.428.296  %12,63
111.338.079  %19,69
24.762.310 %438
18.225.160  %3,22
16.577.573  %2,93
9.940.285  %1,76
5717.268  %1,01
38.032.193  %6,73
565.460.317 %100

Sirket Tekstil sektoriine agirlik vermekte ve bu sektérde yiiksek yetkinlikte bilgi birikimine sahip
uzman ve deneyimli Pazarlama kadrosuna sahiptir.

Kapital Menkul Degerler A.S.

Kapital Menkul Sermaye Piyasasi Kurulu’nun vermis oldugu yetki belgeleri cercevesinde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.$.’nin iiyesi bir aracr

kurum olarak faaliyet géstermektedir.

Uyesi oldugu Istanbul Menkul kiymetler Borsas1 ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A S, nfi&h N7

faaliyet g8sterdigi piyasalar ise sirasiyla agagida belirtilmistir;

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 'nda
-Agiga Satig Yetkisi
-Gelisen Isletmeler Piyasasi
-Hisse Senetleri Piyasasi
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-Repo/Ters Repo Pazari
-Tahvil ve Bono Piyasasi
-Yabanci Menkul Kiymetler Piyasas: Uluslararas) Tahvil Pazari

Vadeli Islem ve Opsivon Borsast A.S. 'nde
-Hisse Senedi

-Déviz

-Faiz

-Emtia

I.M.K.B Hisse Senetleri Piyasasindaki islem hacmindeki pazar payr 01.01.2010-31.12.2010
doneminde faaliyet gbsteren 85 araci kurum arasinda yaklasik %0,9 (binde dokuz) seviyesindeki
Pazar payi ile 35. sirada yer almistir.

Vadeli {slem ve Opsiyon Borsasindaki islem hacmindeki pazar payr ise 01.01.2010-31.12.2010
déneminde faaliyet gosteren 81 araci kurum arasinda yaklagsik %0,6 (binde alt1)’lik Pazar payi ile
36. sirada yer almustir.

Ayrica Temmuz 2010 déneminden itibaren I.M.K.B Tahvil ve Bono Piyasasinda iglem yapmaya
baglanmis olup 2010 yilinda gergeklegtirdigi Kesin Alim-Satim Pazarindaki islem hacmi
siralamasinda 65 aracy kurum arasinda yaklagik %35 (yilzde bes) seviyesindeki pazar pay ile 5.
sirada yer almistir. IMKB dig1 miisteri islemlerinde ise, %8 seviyesindeki pazar pay: ile 56 araci
kurum arasinda 5. sirada yeralmaktadir.

-3.2.3. Son durum itibariyle ihraccinin 6nemli yatirrmlari hakkinda bilgi:
Yoktur.
3.2.4. fhraccinin yénetim organlan tarafindan ihrageiyr baglayiar olarak kararlagtinlmig

gelecege yinelik dnemli yatirnmlarin niteligi ve bu yatirimlanin finansman gekli hakkinda
bilgi:

Yoktur.
3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler haklinda bilgi:
2 ":‘:T
Yoktur. _ ’,f‘f ¥
./ W

3.2.6. Ihraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihragciya 1I1$km doﬁ
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi: i e T =

Yoktur.

MENKULYKIYMETLZRA S,

£l aa Alesi Tefeci Yolu
Df:r\irkedf Sok. Mo:
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3.2.7.-Ihragemmin borglanma araci sahiplerine kars: yitkiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yitkiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli anlasmalarin kisa
dzeti:

Yoktur.
3.3. Egilim Bilgileri '

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihragcinmn finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigina iligkin beyan:

Son finansal tablolarin hazirlanmis oldugu 31.03.2011 tarihinden itibaren Sirketin ‘finansal
durumu ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik bulunmamaktadir. TR

/f, ) % \i.\
e/ ﬂ{:w .
3.32. ifhraccimn finansal durumunu ve faaliyetlerini Snemli lgiide’ etklleyebllecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi: : ‘f' -’t-:‘s,
o \ > ._.‘_,
Yoktur. 21 Hazrran ZUH:;—,
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

BILANCO — AKTIiF 31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011
(BINTL) (BINTL ) {(BINTL)
NAKIT DEGERLER 57 112 722
FINANSAL VARLIKLAR 42 42 637
BANKALAR 5.659 2.436 850
FAKTORING ALACAKLARI 376.420 522.206 565.460
MADDI DURAN VARLIKLAR 3.573 3.449 3.437
MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR 1.325 1.365 1.358
DIGER AKTIFLER 10.156 7.581 8.996
AKTIiF TOPLAMI 397232 537.191 581.460
BILANCO - PASIF 31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011
(BINTL) (BINTL) (BINTL)
ALINAN KREDILER 147.049 246.225 241.728
FAKTORING BORCLARI 1.987 4.619 2,780
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 0 0 49.459
MUHTELJF BORCLAR 5.193 4.503 5.159
DiGER YABANCI KAYNAKLAR 0 0 0
ODPNCK. VERGI VE DIGER YKMLLK. 7.552 3.586 3.221
BORC VE GIDER KARSILIKLARI 3.445 3.538
OZKAYNAKLAR 232.006 274.720
PASIF TOPLAMI 397.232 537.191
GARANTE YATI
CRULXIYMETLE
tesi Tape 31 :

DefrkenygSok. No
docikide « IBTZNBLUL




GELIR TABLOSU 31.12.2009 31032010 31122000 31.03.2011
(BINTL) (BINTL) (BINTL) (BINTL)

FAKTORING GELIRLERI 72.335 17.471 73.269 20.694

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (8.057) (2.728) (9.741) (3.106)

DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.020 827 3.846 857

FINANSMAN GIDERLERI (-) (9.092) (3.167) (14.465) (6.324)

KARSILIK GIDERLERI () (4.072) 115 1.019 39

DIGER FAALIYET GIDERI (- (729) (79) (569) (50

FAALIYET KARI (VERGI : .

ONCESI) 55.405 12.439 53.359

VERGI KARSILIGI (-) (11.308) (0) (10.561)

NET FAALIYET KARI 44.097 12.439 42.798 f | 9:669 ™

[N
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31.12.2009 31.12.2010 31.03.2011

(BINTL) (BINTL) (BINTL)

ISLEM HACMI 970.946 1.182.222 360.795
.' iISLEM HACMI %2.9 %218
FAKTORING ALACAKLARI %64,2 %38,7
'(")ZKAYNAKLAR %23,7 %18,4
FAKTORING GELIiRLERi %-26,6 %1,3
NET FAALIYET KARI %4,4 %-2,9

. 31.12.2009 |  31.12.2010
NET ISLETME SERMAYESI (Bin TL) 216.952 1262.326
KALDIRAC ORANI %61 %53
LIKIDITE ORANI 26231 %200
FINANSMAN ORANI %140 %105
FAIZ KARSILAMA ORANI %609 24369
NET KAR/AKTIFLER %11,1 %8,0
NET KAR/OZKAYNAKLAR . 2419,0 9415,6 -

Net isletme sermayesi 31.12.2010 tarihinde 262,3 milyon TL’na ulagmis, Sirket Ozkaynaklarin
Toplam faktoring alacaklarina olan orani gosteren Kaldirag Oran1 da %53 olarak gerqeklesm:stlr

Briit karin ddenen faizleri karstlama oranlar1 da 31.12.2008°de %187, 31.12.2009°da %
31.12.2010°da %369 olarak gergeklesmistir. BDDK Finansal Piyasalar Raporu’nun Ejful 26’1&“’ 4’
tarihli 19. sayisina gore, sirkette net karin aktiflere ve Ozkaynaklara olan oram ;ekﬁf- 7 “=‘
ortalamalaninin iizerindedir. Ayni raporun Arahik 2010 tarihli 20. sayisinda bu konuda b}r Ver pa 2
bulunmadi§indan kargilagtirma yapilamamgtir, 21 Hazrah; \Zﬂﬁ * " é‘ 3 /f
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5. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BiLGI
5.1. Odenmis / Cikarilmis Sermayesi: 10.000.000,00TL
Toplam Sermaye Tutari: 10.000.000,00TL
Kayith Sermaye Tavani: Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir.
5.2. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylan dogrudan veya dolayli olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayn

olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis::

11.11.2010 tarihli son Son Durum (21.04.2011)

genel Kurul itibariyle

Nominal Sermayeye Nominal Tutar Sermayeye
Ortak Adr Tutar (TL) Oram - (TL) Orani
Vedat Sadioglu 3.650.000,00 %36,50 36.500,00 % 0,3650
Moris Sadioglu 3.025.000,00 %30,25 30.250,00 % 0,3025
Rasel Sadioglu | 1.325.000,00 %13,25 . 13.250,00 % 0,1325
Roza Sadioglu ' 1.000.000,00 %10,00 10.000,00 % 0,1000
Claudia Luce Sadioglu 1.000.000,00 %10,00 10.000,00 "% 0,1000
Kapital Mali ve Gayrimenkul 0
Yaurimlar Holding A.S. o - 9.900.000,00  %993,0000

Toplam ' 10.000.000,06  %100,0¢ 10.000.000,00 %100,00

NOT: Sirket Yonetim Kurulu’'nun 12.11.2010 tarih ve 2010/16 sayili karar: ile ortaklarin,
Sirketteki hisselerinin %99’luk kismint Sirket ile birebir ayni ortaklik yapisina sahlpr‘

Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar Holding A.S.”ne ayni sermaye olarak koymalaﬂ ka[gr %ﬁma <
alinmig ve bu konuda kanuni prosediirler 20.12.2010 tarihi itibariyla bitirilmi ir. 17. 06-2010 by
tarihinde 50.000,00 TL sermaye ile kurulan Kapital Mali ve Gayrlmenkul Yaflrlmlarr Holdmg i

A.S.’nin Ortaklik Yapisi asagida yer almaktadir: 71 o’ 20111- \\?\i’, ) ,/ :5 ..-‘i'[
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17.06.2010 tarihli kurulus

Son Durum (21.04.2011)

itibariyle
Ortak Adi TLI]':‘:rnaflf)l Sermgf;};ﬁ Nominal ’l;lzrti; Sermagrea);le]
Vedat Sadioglu 18.250.00 %36,50 109.857.747,97 %36,50
Moris Sadioglu 15.125,00 %30,25 91.046.490,59 %30,25
Ragel Sadioglu - 6.625,00 %13,25 39.879.868,35 %13,25
Roza Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 %10,00
Claudia Luce Sadioglu 5.000,00 %10,00 30.098.012,66 %10,00
Toplam 50.000,00  °%100,00 300.980.132,23 %100,00

5.3. Thrageimin yénetim ha’ki:hiyetine sahip olanlarin adi, soyady, ticaret unvam, ydnetim
hakimiyetinin kayna ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in alinan tedbirler:

Yukarida isimleri verilen yoneticiler sirket ortagi olmalari sebebiyle sirketin yonetiminde séz
sahibidir. Bu yéneticilerin hakimiyetlerini kotiiye kullanmalarina 111§k1n Ozel bir 6nlem

bulunmamaktadir.

5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Ad1 - Soyadi Gorevi Hakim Durumun Kaynagi
Moris Sadioglu Yonetim Kurulu Bsk. Sirket Ortagi
Vedat Sadioglu Yonetim Kurulu Bsk. Yrd. — | Sirket Ortag

' Genel Miidiir

Bir Payn - Toplam .
Ortak Adx Nominal H?;:::: Pay Sayisi NO,'II,:?:: Sermg{;):: .
o Degeri (Adet)

Kapital Mali ve Gayrimenkul ¢y Npna 9.900.000 9.900.000,00  %99,0000

Yatirimlar Holding A.§.

Vedat Sadioglu 1TL Nama 36.500 36.500,00 %0,3650

Moris Sadioglu 1TL ~ Nama 30.250 30.250,00 %0,3025

Rasel Sadioglu 1 TL Nama 13.250 13.250,00 %0,1325

,4-_'.':—_’-'"":.'—'-—“"-“'“"-“'%_

Roza Sadioglu 1 TL Nama 10.000 10.000,00 7‘,’56{),.;@0@ N \;‘:\“;t

| Claudia Luce Sadioglu 1TL Nama 10.000 10.000,00 .

Toplam




5.5. Thragcinin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda bilgi:

Sadioglu ailesi finans ve gayrimenkul sektorlerinde faaliyet gésteren sirketlerini bir Holding
atist altinda toplama karari almistir. Bu dogrultuda Sirket Yonetim Kurulu’nun 12.11.2010 tarih
ve 2010/16 sayihi karar ile ortaklarin, sirketieki hisselerinin %99’luk kismi Sirket ile birebir ayni
ortaklik yapisina sahip “Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatirimlar Holding A.S.”ne ayni sermaye
olarak koymalart karar1 alinmustir. Sirketin ekonomik gerekliliklere uygun ve hizli bir sekilde
kargilayabilmesi miigterilerine daha hizli ve avantajl bir sekilde hizmet sunmasini saglayacag: ve
sektor icerisindeki konumunu daha da giliglendirecegi diisiiniilmektedir. Artan hizmet kalitesinin
Sirketin faaliyetlerine ve finansal durumuna katkida bulunacagi dngériilmektedir. Holdinglesme
slirecinde yasal prosediirlere baslanmis ve B.D.D.K.’na izin i¢in basvurmus ve B.D.D.K.’nun’
30.09.2010 tarih ve 3865 sayili karari ile gerekli izni almistir Konu ile ilgili prosediirier
20.12.2010 itibariyla bitirilmis ve sirketin sermaye yapist 5.2. nolu bolimde bahsedildigi sekilde
degismistir,

—'—'—“'—"4:*«_

5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gérmed /lgl hﬁ’i?k@da

bilgi: — ‘?.;«\\
o2 ﬁ_\\\ 200
. iy P . s . R S N i
Sermayeyi temsil eden paylar, herhangi bir borsada islem gérmemektedir. S ‘\F« SEs ;j
PG
KA
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKIN BiLGILER

6.1. Ihraccinin genel organizasyon semasi: :

[KAPITAL FAC TORING HIZMETLERI A S.]

| GOREV-SEMASI |

YONETIM KRL.

IC KONTROL TOR.

GENEL MUDUR

_l ]
ICRA KOMITESI " DENETGILER
HUKUK BOLOMO
MUHASEBE BOL, | [EON YONETIM BOL.. OPERASYONBOL, | [KREDIPAZRBOL.

Muhasebe Mudiri
Wuhasebe Uzmani

Bilgi islem Sormls.

Fon Yanetim Modaro.
Fon Yénetim Uzman

Fon Yénetim Memuri |
Fon Yonetim Memuru -

Qperasyori Mdari
Operasyon Uzman

Operasyon-Memuru

Operasyon Memunu

[ TEMSILCILIKLER |

‘lzmir Temsilciligi

............ TEMSILCILIK

Pazarlama Midard
Dig iglemler Midird
Pazarlama Uzman
Pazarlama Yeikilisi

Must.ilsk. Yetkilileri |

‘Bursa Temsilciligi

“Kayser Temsilciligi

Konya Temsifciligi

Pazarlama Mudird-
Pazarama Uzman

istanbul Anadolu Yakasi Temsilciligi tPazarlama Yetkilisi '
“Trakya Temsilciligi
SEKRETERLIK HZMETLLER
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6.2. ihra_q,clmn yionetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

| TEMSEL SON $ YILDA: -GOREV .

ETTiGE ORTAKLIK DISI SORESt / SERMAYE PAYI

) ‘ ‘TUZEL OSTLENDiET KALAN ]
ADISOYADI GOREVE 1s ADREST kishix GOREVLER GRV.SORESI T [{o)

JMmoris sapioGuu|  ¥NT.KRL:BASK. | BUYUXDERE CO.NO:61| vOK [ ATAKFAKT.HIZM.AS. |3 YIL/3 YEL| 3.025.000] 30,25]
; K:B MASLAK-SisLI-isT:| - YNT.KRL.BASK. ’
KAPITAL G.MENKUL A.S.
YNE.KRL.BASK.
KAPITAL MENKUL A.5.

YNT.KRL-BASK:
{[VEDAT SADIOELU [ YNT:KRL.BASK.YRD. | BUYUKDERE CD.NQ:61 | YOK | ATAK FAKT.HIZW.A:5. |3 YIL/3 ¥IL | 3.650.000 ] 36,50
GENEL MUDOR  [-#:8'MASLAK-SISLE-IST! YNT.KRLIBASK.YARD.

KAPITAL G.MENKUL A.S.
T YNT.KRL.BASK.YARD.
KAPITAL MERKUL A.S5.
YNT.KRL.BASK.

ERDING SEVIM YNT.KRL OYEST - | BUYOKDERE CO.NO:61 | YOK | ATAKFAKT.HEZM.AS. [3¥IL/2YEL| -----n [ -——--

icrA kOMIOYESI | K:8-maSLAK-§iSLE-1ST. YNT.KRL.IYESE

KAPITAL MENKUL A.S.
YNT_KRL.OYESE

6.3. Thraceinin denetim kurulu iyelerine iliskin bilgiler:

TEMSIL SON 5 YILDA GOREV

: ETTIGL “ORTAKLIK DIST SURESI /

H - , - TOZEL {sTLENDIGE KALAN

i ADIL SGYADI GOREVE IS ADREST { wisirik -GOREVLER ‘GRV.SUREST
{ [musTaFA SAIM.BALADIN DENETCE: MECLIST MEBUSAN can.| yok | ataxranTHEM.AS. (3vym/avyme
- C ‘ ‘GUVEN HAN'NO:49°K:4 | ‘DENETCE

£ ‘FINDIKLI-ISTANBUL

i ‘CANSU TURKER ULUSOY "DENETGI MECLISI MEBUSAN CAD.[ YOK | ATAKFAKT.HIZM.A.§. [3 YIL/3 YIL
1. ) GLVEN HAN NO:49 K:4 DENETCE:

i FINDIKLL-ISTANBUE

6.4. Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:

SON 5 YILDA
‘ORTAKLIK DISI SERMAYE PAYI
N . UsmLEnDIGE
-ADI SOYADI GOREVI is ADREST GOREVLER TL [ (%)
MORIS SADIOGLU] YNT.KRL.BASK. ‘BOYUKDERE CD.NO:61  ATAKFAKT:HIZM.A.S. | 3.025.000 ) 30,25
’ ’ K:8 MASLAK-SISLI-1§T. YNT.KRL.BASK.

KAPITAL G.MENKUL A.§:
_ YNT.KRLBASK.

‘KAPITAL MENKUL A.S. .
¥NT.KRL.BASK.

"VEDAT SADIOTLU | YNT.KRL.BASK.YRD. | BUYUKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.S. [ 3.650.000
' ' GENEL MUDOR K:8 MASLAK-SISLI-IST.  YNT.KRL.BASK YARD.
KAPITAL G.MENKUL A.5.
YNT.KRL.BASK.YARD. ;
KAPITAL MENKUL A:§. /
4
i
,'k
K

YNT:KRL.BASK.

ERDING SEVIMLT | YNTKRL.UYESI B80YDKDERE CD.NO:61  ATAK FAKT.HIZM.A.§. | ---------}
. IcRAKOM.UYESE | #:B MASLAK-$ISLI-IST. YNT.KRL.OYEST o
’ ' "KAPITAL MENKUL A.S. . 71 Wi
YNT.KRL.OYESE




6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihracciya kars:
gorevleri ile sahsi ¢tkarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar ¢atismalar:
hakkinda bilgi:

Yoktur,

6.6. Son 5 yilhk siireci kapsayacak sekilde, ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden almman, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici suclardan dolay: -
muhatap kalinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve sirket isleri ile ilgili
olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

6.7. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soyad: ve bu komitenin gorev
esaslar hakkinda bilgi:

Sirketimizin tabi oldugu mevzuat cer¢evesinde “10/10/2006 Tarih ve 26315 Sayili Resmi
gazetede Yayinlalan “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 7.maddesi geregi bir i¢c kontrol sistemi
kurulmus, personel kadrosu olusturulmus ve personelin gérev tammlamalarn ile yetki ve
sorumluluklari belirlenmigtir.”

I¢ Kontrol Yonetmeligi, Yonetim Kurulumuzun 03.09.2007 tarih ve 2007/13 sayili karan ile
onaylanarak ytriirliige sokulmustur.

Sirket anastzlesmesinin 16. maddesine gore;

“Genel Kurul, pay sahipleri arasindan veya digaridan en ¢ok ti¢ yil icin en az iki denet¢i seger.
Denetgilere, Genel Kurul tarafindan kararlastirilacak miktarda aylik veya yillik ticret 6denir”
Sirket anasdzlesmesinin 17. maddesine gore de;

“Denetgiler, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353 "lincii maddesinde saylan odevleri yerine getirmek,
Sirketin iyi bir sekilde idare edilmesi ve sirket ¢ikarlarvmn korunmasi yoninden gerekli goriilen

biitiin tedbirlerin almmast i¢in Yonetim Kurulu'na tekliflerde bulunmak, lizumu halinde Genel
Kurul toplantiya ¢agirarak toplanti giindemini tayin etmek ve yillik raporlarim diizenleyerek

Genel Kurul'a sunmak zorundadiriar. T
r" fY.. Q:: ﬁ,‘x\ “
KO
Onemli ve acele hallerde, Denetcilerin bu yetkilerini derhal kullanmak suretiyle adevlerrm yer:me \\‘.‘I
getirmeleri gerekir. z.\ 5 i
21 b 01 ( A
&~ 4

Kanun ve bu Ana Sézlesme ile kendilerin verilen ddevieri gerekiigi sekilde yapmbyan Denetél}er P
bundan dolayr muteselszlen sorugfluduriar.” N Ny
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6.8. Thrageimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun bareket edip etmedigine dair agiklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yénetim ilkelerine uyum
raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yiénetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun
nedenine iligkin gerekgeli aciklama:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir sirket oimadigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
“www.spk.gov.tr” sitesinde yayimladign Kurumsal Yonetim ilkeleri uygulanmamaktadir. Ancak,
kurumsal anlamda Sirketin i¢ faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315
saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik™ hiikiimlerine uygun
olarak, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yiirlirliige girmis bulunan Organizasyon,
Bilgi Islem, Personel ve I¢ Kontrol Yénetmelikleri ile yiiriitillmektedir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGIiLER

7.1. Thragcimin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihragci ile olan iligkileri ve ihragemin grup icerisindeki konumu hakkinda agiklama:

Sirket, Sadioglu Ailesi tarafindan kurulmustur. Sadioglu ailesinin §irket diginda faaliyetleriné
devam eden diger isletmeleri asagida gosterilmistir:

Kapital Gayrimenkul Yatirimi Gelistirme ve Igletmecilik A.S. — Gayrimenkul imal ve ingaasi,
ticareti, kiralanmasi, kiraya verilmesi ve bunlar iizerinde her tiirli projeler olusturulmasi ve
isletilmesi amaciyla 23.10.2010 tarihinde kurulmustur. Hisselerinin tamami Sadioglu Ailesi’ne
aittir. Sermayesi 22.524.600 TL’dir. Ozellikle istanbul Maslak’ta bulunan arsalar iizerinde
projeler gergeklestirmektedir.

Sirket istiraki ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.’nin {iyesi olan Kapital Menkul Degerler A.S. — Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak k sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmaktadir.

Atak Faktoring Hizmetleri A.S. — 13.10.1998 tarihinde kurulmustur. Hisselerinin tamami

Sadioglu Ailesi’ne aittir. Faktoring hizmetleri ile ugrasmaktadir. P
ey

Yukarida bahsedilen grup sirketlerinden Kapital Gayrimenkul Yatinmi Gelistirme vel let;ngc:le\ .
A.S., isletme ihtiyaci igin Sirket’ten gegici siireyle fon kullanmaktadir. Kapital Gayrlmenkulw =
Yatirim: Gelistirme ve Isletmecilik A.$.’nin 31.12.2010 tarihi itibariyla ISé 7025 TL’lrk /’ & 5‘1',:
borg bakiyesi bulunmaktgdir. Bunun disinda diger grup sirketleri -ile bo%g baklyem G

bulunmamaktadir. s
’ ’?21 ﬂmmxzuu_h_,%;;
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7.2. ihragcinmn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
blgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Sirket, grup igerisindeki diger sirketlerin faaliyetlerinden etkilenmemektedir.

8. GARANTORE ILiSKIiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

Ihrag edilecek tahvillere iliskin garanti verilmemektedir.

9. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

9.1. Thraceimn Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
son iki yil ve son ara donem finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

31.12.2009, 31.12.2010 Bagimsiz Denetim Raporlar1 ve 31.03.2011 tarihli finansal tablolar ve
dipnotlar: Ek/2°de yer almaktadir.

9.2. Son iki y1l ve ilgili ara donemde finansal tablolann bagimsiz denetimini gerceklestiren
kuruluslarin  unvanlarn, bafimsiz denet¢i goriisleri ve bagimsiz  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde bu degisimin nedenleri
hakkinda bilgi:

2009 y1l1 - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. — Olumlu Goriis
beyan edilmigtir

2010 yili - Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. — Olumlu Gorig
beyan edilmigtir

9.3. Son 12 ayda ihragcimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig1 iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri:

Sirket, tahsili gecikmig alacaklari igin V.UK.nun ilgili hilkimlerine gore, yasal takibata
basvurmaktadir. Bu alacaklarin 2010 yih igin toplami 337 bin TL olmasina karsm 2010 yilh
itibariyla Siipheli Alacaklardan yapilan tahsilatlar 1.356 bin TL’dwr. 2010 yili igin il J)h,el;
alacaklar ile ilgili olarak agilan davalarin Sirketin finansal durumu tizerinde dnemli bl; *&tlemm

olmayaca@ $ngorilmektedir. ;/ G
S

. R \‘ .":‘
" n tEF J"«' )

9.4, Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcimin ve/veya grul@un f‘ nansal

\,' o L, cen -,

durumu veya ticari konumu iizeginde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler: N L ‘u‘.‘_.:_-} .

Yoktur.
oktur mmm YATIRI
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10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

10.1. Ihraccimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap diénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

10.2. ihrageimin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar;
Yoktur.

10.3. Kar tahmin ve bekientilerine iliskin bagimsiz giiveﬁce raporu:

Yoktur,

11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sektorel bilgiler ile ilgili kisimlarda gesitli sektérel dernek ve diger kuruluglarin yayinladigi
verilere de yer verilmistir. Bu bilgilerin alindigi kurum ve kuruluglar Izahnamede bu verilerin
gectigi boliimlerde belirtilmistir.

Sirket yukarida belirtilen bilgileri aynen almis olup, bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanls veya yamltici hale getirecek
herhangi bir-eksikligi bulunmadigim beyan eder.

Ek-3’te paylagilan Hukuki Miitalaa Av. Hasan Esenkdyli tarafindan hazirlanmugtur.

izahnamede ver alan uzman raporlart ve iiglincli kigilerden alman bilgileri hazirlayan
uzmanlarin ortaklhikta 6nemli bir menfaati yoktur.

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri ya da ihragginm menkul kiymetlerini
elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha dnce istihdam edilmemis her hangi bir ticret almamiglardir.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde liye degillerdir

d) Ortakligin menkul kiymetlerinin-halka arzinda gorev alan araci kuruluslar ve bagimsiz
denetim kuruluslan ile baglantilar: bulunmamaktadir.

ek ' #

T

! Kar tahmini: Car1 ve/veya taklp eden hesap dénemleri igin muhtemnel kar veya zarar sewycsme s

edilebilecek kar veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir. - '»-, =y 34, “*}"':a. J 2wk

Kar beklenhsu Scma errms, ncak sonuglar heniiz yayinlanmarmusg olan bir hesap dénermni IQlﬁ kar ya:
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12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler ve elektronik kayitlar “Biiyiikdere Caddesi, No:61 Kat:8 Maslak-Sisli-
Istanbul” adresindeki Sirket merkezi, www.kapitalfactoring.com.tr internet adresinde ve bu
Izahnamede belirtilen bagvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas stzlesme, vb.). 31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.03.2011]
donemlerine ait Bagimsiz Denetim Raporlar

2) Ortakliin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara doénem
itibariyle finansal tablolari. 31.12.2009, 31.12.2010 ve 31.03.2011 dénemlerine ait Bagimsiz
Denetim Raporlari

13. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklartmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas:
i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

KAPITAL FACTORING HIZMETLERI A S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU
Ynt.Krl.Bsk. " YntKrl.Bsk Vekili

E’j Genel Miidiir iZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

GARANTI YATIR)
KUL KNMETLE y.S.

EtilepMahailgsi Te

IZAHNAMENIN TAMAMI
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" 14. EKLER

Ek/l Ana Sozlesme

raporlan 1le 31 03.2011 tarlhll finansal tablolar ve dipnotlari
Ek/3 Hukuki Miitalaa
Ek/4 Sirket’in 02.05.2011 tarihli beyani




