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Kapital Factoring Hizmetleri Anonim $irketi'nden

Ortakhgimizin halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli borglanma
aracimn halka arz edilerek satigina iliskin duyurudur.

Soz konusu bor¢lanma araglary, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincli maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 24/06/2011 tarih ve 4.\1/ T=645 say ile
kayda abnmigtir. Ancak kayda alinma ortakhimizin ve bor¢lanma araglarmin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Borglanma araglarma iliskin olarak ihragcinm
yatinmcilara karst olan dédeme yiikiimliiliigi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmams olup, yatrim kararmmn, ihragcimn finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasy Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi
diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen
dzeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kism igin
miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iligkin olarak hazirladiklar1 raperlardaki yanhs ve yamlte bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan lzahnamell;/..g.(.;./....J—Q.u tarihinde I&'tﬂi\b\) Ticaret
Siciline tescil edilmis olup, .... tarih ve ... sayth TTSG, ortakhifimizin
www.kapitalfactoring.com.tr adresli internet sitesi ilé Kamuyu Aydinlatma Pl B?nga
(kap.gov.tr) yayumlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a;nk tﬂaakgadﬁ 59
Yatirnom karanimn izahnamenin ve sirkilerlerin biitiin olarak [lncelenmesx ve \
degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir. ¢ 2\ ‘i‘
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1. IHRAC EDILEN BORCLANMA ARAC.LARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

Her yatinm aracinda oldugu gibi tahw]de de belirli riskler bulunmaktadir. Tahvile yatirim
yapanlar, halka arz Izahnamesini ve Sirkiilerini bir biitiin halinde okuyarak degerlendirmeli ve
agagida anlatilan riskler ile birlikte bu yatmmm barindirabilecegi tim riskleri dikkate
almalidirlar.

Asagida detaylan ile anlatuldign {izere; ihragel sirketin borglanma aracina. iliskin
yiikiimliiliiklerini etkileyebilecek riskler arasinda; mevzuattaki olasi degisikliklerden, girketler
arasi rekabetten, kredilerin kullanim. ve maliyetlerinden, miigterilerinin finansal durumlarinda
meydana gelebilecek olasi bozulmalardan dolay: tahsilatlarindaki gecikmelerden, genel faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan, kuliamlan_bilgisayar teknolojilerinde olusabilecek saldirt ve
suistimallerden, sirket personelinin olast. hata ve suistimallerinden, sirketin deneyimli
personelinin ayrilmas1 nedeniyle olugabllecek personel zafiyetinden ve bugiin icin bilinemeyen
ve dngoriilemeyen muhtelif risklerden bahsedilebilir.

Ihrac edilen borglanma araci ile ilgili olaral{'.

- Tahvillerin, tahvili ihra¢ eden slrketm yukumlulugu altmda ve ihraggimin 3. sahislara olan
imtiyazsiz bir borcu niteliginde olmast nedemyle 1hrag91 sirketin herhangi bir nedenle borglarini
sdeyemeyecek duruma gelmesi halinde yatlrlmcﬂarln borglarini yargi yoluna bagvurarak tahsil
edebilecekleri, yuriitilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelmdekl oncelik durumlarma gore
tahvil alacaklarinin 8. sirada yer a]makta oldugu

- Tahvil sahiplerinin, tahvilin iizerinde yazili faiz oranlarindan hesaplanan faiz gelirini elde
edecekleri, tahvil vadesinde de anaparalarini geri alacak olmalari ve ‘tahvilin lizerindeki faiz
oranlar; onceden belirlenmesine karsin; tahvilin ‘ihracindan vadesine kadar gegen dénem
igerisinde, tilke ekonomlsmdekl ve ihragg sirketin mali yapisindaki geligmeler neticesinde
tahvilin degerinin artis veya azalis gosterebllecegl,

- Tahviller igin aktif bir allm-satlm pazarinin olusacagi veya olusmasi durumunda
siirdiiritlebilirligi konusunda herhangi bir giivence olmadigi,

- Tahvil igin likit bir alim-satim pazarinin olusacagina dair bir giivence olmadig,

- Thrag edilecek tahvilin fiyatinda, ihrag1 sirketin operasyonel sonuglarindan, sirkEfiJeendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektirdeki olumsuz geligmelerden, hukuklla,f'fl'uzefﬂeﬁne}erm
degismesinden, ihra¢ edilecek tahvilin ihracinif’ analistlerin  tahmin Ftugi /dqgultuda
gerceklesmemesinden veya beklenen yiiksek miktarda tahvil satigi gerqeklesmemesmdfm ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen borglanma senetlerinin ahm—satlm pazarmda
degisikliklerden dolayt 8nemli dal gdlanmalar meydana gelebilecegi, 71 Hanran 2[]]1 ~

unutulmamalidir.
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2. HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN BILGILER

2.1. Bor¢lanma araci ihracina iligkin yetkili organ kararlar::

11.11.2010 tarihli Olagantistit Genel Kurul ile 100:000.000 TL (yiizmilyon Tiirk Lirast) nominal
degerde borglanma araglari ihracina karar verilmistir. Iigili Genel Kurul Karar, Istanbul Ticaret
Sicil Memurlugunca 12.11.2010 tarihinde tescil ve llan olunmug, 23.11.2010 tarih ve 7692 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaylmlanmlstlr :

Genel Kurul kararinin ardindan Slrket Yonetim Kurulu’nun 03.12.2010 tarih ve 2010/18 sayili
karan ile ilk etapta 50.000.000 TL (elli milyon Tiirk Liras1) nominal degerli 2 yil vadeli
borglanma araglarmin (tahvil) halka arz edilmesine karar verilmis ve 28.02.2011 — 02.03.2011
tarihleri arasinda halka.arz gergeklesmistir. Talep toplama sonucunda Fiyat (Puan Farki) 225
puan olarak belirlenmis, 1. Kupon 6demesi igin gerceklesen gosterge faiz orani %8,80 olarak
belirlenmis ve uygulanacak ilk kupon 6demesi faiz oram %5,3667 olarak tespit edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 20.04.2011 tarih ve 2011/10 sayili karar ile de ikinci 50.000.000 TL
(elli milyon Tiirk Lirasi) nominal degerli bor¢lanma araglarinin (tahvil) 2 yil vade ile halka arz
edilmesine karar verilmistir. '

Sirket Yonetim Kurulu’nun borglanma ardci ihracma iliskin olarak 20.04.2011 tarih ve 2011/10
sayill Yonetim Kurulu toplantisinda almig oldugu karar asagida verilmektedir:

“_ Sirketimizin 11.11.2010 tarihinde yapidan 2010 yi: Olaganiisti Genel Kurul Toplantist'nda
100.000.000 TL nominal degerli bor¢lanma araglanimn (tahvil) ihracina karar vermis olup,
islemlerin tamamlanmas: komisunda Yc’inqtim Kurulumuz yetkilendirilmistir.

Yonetim Kurulumuzun 03.12. 2010 rar ve 2010/18 sayir karari ile ilk etapta 50.000.000 TL
nominal degerli bor¢lanma araglarzmn (lahvu’) halka arz edilmesine karar verilmis ve gerekli
kanuni formalitelerin ikmali sonrasthda iik Halka Arz iglemi 28.02.2011-01.03.2011-02.03.2011
tarihlerinde gergeklestirilmigtir.

Bu kere, Yonetim Kurulumuzca bakiye 50.000.000 TL nominal degerli borglanma araglarinin
(tahvil) haika arz edilmesine, bor¢lanma araglarinin kurul kaydima alinmasi ve saaMm
Sermaye Pivasast Kurulu’'na ve diger ilgili kurum ve kuruluglara miiracaat edzlmeszﬁg— rvl"f'm\:;_,
alimmasma, aracitlik sozlesmesinin Garanti Bankas: A.§. ve/veya Garanti Yat:ruﬁ enkil

ety
Kiymetler A.S. ile yapimasina, kanuni formalitelerin ikmaline, _,‘,r o f:f?'_'\"\t\. 2,

ovbirligi ile karar verilmigtir.”




2.2. Ihrag edilecek bor¢lanma arag:larmm,
a)  Tiirii: Tahvil
b)  ISIN kodu: Kurul kaydlna almmaslmn ardmdan Takasbank’tan temin edilecektir.
¢)  Nama/Hamiline oldugu: Hamllme o
d) Bor¢lanma araglarim kaydl olarak-izleyen kurulusun unvam, adresi: Kaydi
olarak ihrag edilecek k:ymetler Merkezi Kaylt Kurulugu A.S. (MKK)} nezdinde
kayden 1zlenecekt1r '

2.3. Borg¢lanma aracinin hangl duzenlemeler (;er(;eves:nde ihrac edildigine iliskin bilgi:
Ihrag edilecek tahviller, Tiirk Tlcaret Kanunu nun 420 maddesi ve devami hiikiimleri ile SPK
tarafindan yayimlanan Seri II No: 22 saylll “Borg:lanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasina
ve Satisina Ifiskin Esaslar Tebllgi gerc;evesmde Ihrag: edllecektlr

Ihrag edilecek tahvilleri, IMKB’ nij ,Agustos 2006 tarlh ve 254 sayih “Kota Alinmamis Ozel
Sekttr Tahvillerinin Tahvnl ve Bono Piyasasinda 1slem gbrmesine Iliskin Esaslar” Genelgesi ile
“Tahvil ve Bono Piyasasi MudurIugJ nith. IMKB:.Tahvil ve Bono Piyasas: isleyis esaslarim
diizenleyen 11 Aralik 2009 tarlh w 5 i3 sawh Gene]ge hiiklimlerine tabidir.

llgili IMKB genelgelerine gore -fHrd Pd][ecck olan tahwller IMKB Tahvil ve Bono Piyasas,
Kesin Alim Pazari’nda islem gorecektlr ilgili Pazar sablt getirili menkul kiymetlerin seffaf ve
rekabete agik bir ortamda islem gormelerml sag]ayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini
artirmak, enformasyon akigini hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym gilin veya ileri valorlii

olarak dogrudan alim/dogrudan satlm 1$lemler1 yapllabﬂmektedlr

Tahvil-bono piyasasinda iglemler. her gun saat 09 30 - 17 00 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin
valorlti (Repo — Ters Repo Pazari’nda aym giin baslanglg valorli) islemler 09.30 - 12.00 ile”
13.00 — 14.00 arasinda, ileri valorlu (Repo Ters Repo pazaninda ileri baslangig valorlii islemler
ise saat 09.30 — 12.00 ile 13.00 7 17.00 arasmda yapllmaktadlr

2.4. lhrag edilecek borqlanm racmm yat1r1mcnlara sagladigy haklar, bu haklarin
kullamim esaslari ve bu Kikisra lll‘ik]n kmtlamalar

: - - . -' 3:-' ?',

Itfa ve kupon Sdemesi lglemleu }gn ; ;al‘;ish'-mk nezdmde MKK adma hesap agihir. Thrager iiye
tarafindan 6deme yapilacak tutar, 6déme & siiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Takasbank nezdindeki hesaplarma Sirket tarafindan: topluca aktarilacaktir. Tahv1llcre alti’.itfﬁ“ivc\
kupon bedelleri, Sirket tarafindan MKK hesabina briit olarak aktanlacakiur. ,,MKK ya uye N
kuruluslar da kendilerine brut olarak yapllacak olan bu odemelerl yasal vergt}en ka irﬁf’g‘m fr-‘,)
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a)
b)

c)

Vadesi: 24 ay

Yapisi: Kuponlu : »

Kupon édemeleri: Alt ayda b1r degl.sken falz sdemeli

Kistas Faiz: fhrag ve kupoh odeme donem]ermde T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligt

tarafindan ihrag edilmis en wzun. ‘vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin (Gosterge)
talep toplama sliresinin bmmmden evvelki son 3 is giintinde (talep toplama giinleri dahil)
IMKB Tahvil ve Bono Kesin' Allm Satim Piyasasi’nda olusan agirhkli ortalama yillik
bilesik faizlerinin agirlikl1 orfalaas alinarak hesaplanacaktir.

e) Fiyat (Puan Farki): 175-225 baz puan araliinda olacaktir. Talep toplama. siiresinin
ertesi i gliniin kamuya duyurulacaktlr

Ihragemin yiikiimliiliiklerini ye'n'ne getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
borglanma araclarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
bor¢lanma aracimm ihragcimin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimlilliklerinden
sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

2.5.

Tahviller, icra ve iflas Kanunu hitkiimleri bakimuidan adi borg senedi hilkiimlerine tabidirler.
Ihrag edilen tahvillere iliskin ddeme yukumlulugu hg:blr banka veya iliglincii bir kisi tarafindan
garanti altina almmamstir. S

Gergeklestirilecek tahvil halka arzma katllmak suretlyle yatirimeilar asagldakl sinirlamalara
tabidir: C AT

- Tahvii yatirnmetya sirket ve varllkla i1z mde bir hak vermemektedlr

- Tahvil sahibi yatirimcinin slrket il }’ar$1|igl anapara ve faiz disinda bir alacak hakki
yoktur.
- Tahvil sahibinin Sirketin Genel K
s6z hakk gibi higbir ortakhk hali yok 2 :
- Tahvil alacaklari, icra ve iflas Kantinun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira baghg
altindaki “imtiyazli olmayan dlger biitiin alacaklar baslig1 altnda yer almaktadir.

Yiiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gére, miiflisten adi ve rehinli alacaklarin sirasi agagidaki
gibidir. _ .

3 etim K"u'rulu vb. idari organlarina katilma ve/veya

iflas masraflann ve iflas masasimn borglan biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
ddenir. (IIK mn. 248)

Bir malin aynindan dogan kamu ‘alacakiar1 (Giimritk resmi, bina ve araz vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (IIK md 206/1) -

e tar]

Rehinle temin edilmis alacaklé'r (HK md 206/ D

L)

f

§ow AT S
X3 LSRN B
. LowIEES

kaydolunur. (IIK md 206/4

S

/RO

Bundan sonra gelmek uzere lemmath olup ‘da rehinle karsilanmamis olan veya'teminatSiz '\ -

FAWNG

/Hizuc §~a

4 | bulunan alacaklar masa r;17armm satns tutarndan asagidaki sira ile verllmek u{ere




Birinci Srra:

Iscilerin, is iliskisine dayanan ve 1flas: agulma:mdan oncekl bir yil icerisinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil aiacaklan ve iflas nedeniyle ig iliskisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklar: ihbar ve kidem tazmmat]an

Isverenlerin, isciler 1¢1n yardim sandlklan veya sair yardlm teskilati kurmasi veya bunlarmn
yasatilmasi maksadiyla meydana gelmls ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya

derneklere olan borglari,

iflasin agilmasindan énceki son b1r yll u;mde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklarl

Tkinci Sira:

Velayet ve veraset nedeniyle mal lan borgnunun zdaresme blrakllan kimselerin bu iligkin nedeni
ile dogmus tiim alacaklari; = M

Ancak bu alacaklar, iflas ve velay. A devam ettlgl mudde{ yahut bunlarm bitmesini takip eden yil
iginde agihirsa imtiyazh alacak olaaax kabul oluriiir. Bir davanin veya takibinin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Stra:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklat.

Dérdiincii Swra:

imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar: dahil).

2.6. Nominal faiz oram ve 6de:riéé‘el‘(; fz;iz'e' iliskin ésasiar:

a) Kupon ddeme done 1,,famn ne raman odenmeye baslayacagi, son 6deme
tarihleri: ;
50 milyon TL nommal . ahwl 24 ! adell ve 182 giinde bir degisken faizii
kupon ¢demelidir. 1 TI: noml'lal degerh fa‘ml'ere 182 giinde bir olmak iizere vade
boyunca 4 defa faiz odcmesmde bUlU"lu[anktlr Anapara ddemesi son kupon ¢demesi
ile birlikte yapilacaktir. T al.\um vadesi tanvillerin yatinnmc! hesabina aktirildigi giin

baslayacaktir.

b)  Faizin defisken olmasn dulumunda, dayandlgl gosterge faiz oranm |lf¢buna:

dayanilarak hangi yontemle hesap]anacagl . fg 5{1 PN

Kupon &deme dénemlerinde T.C.Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edllmls en - uzun
vadeli iskontolu gosterge Devlet Tahvili’nin kupon 6deme tarihlerinden oncek;ﬁs@nfa" 15\ )

=

giinlinde IMKB Tahvil ve,Bono Kesin, Alim Satim Piyasasi’nda olusan =fag1rhk1| £
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arahifinda olmak fizere halka arz snsasmda kesmlesen ve kamuya duyurusu
gergeklestirilmis puan farki’ (ﬁyat) eklenerek hesaplanacaktir. Kupon 6demeleri igin
belirlenecek faiz oram Kamuyu Aydmlatma Platformu nda ilan edilerek duyurulacaktir,

Halka arza 111§k|n talep toplamamn son gunu 1lk kupon ddemesine iligkin, her bir kupon
ddeme guniinde ise bir. sonrakl'kupona lhskm faiz oramimin baz fiyatinin tespiti icin
yukarida belirtilen hesaplam_ ‘prosediirii* o tarihte gegerli. olan gosterge tahvil ile
tekrarlanacak ve bulunan: yllhk ilesik: faiz oramndan 182 giinliik gdsterge donemsel
faiz turetilerek, bir sonrakl kupon ”demesme baz teskil edecek fiyat bulunacaktir.,

¢)  Gosterge faiz oranmm gecmls ve gelecek performansmm ve degiskenliginin
nereden takip edllebllecegl"
Kapital Factoring’in tahvil _acmda klstas ahnacak T.C. Bagbakanhk Hazine
Miistegarhigi tarafindan 1hrac; edllml§ olan’ yukarlda detaylandinlmis tahvillerin bilesik
faizi; IMKB Tahvil ve Bon¢ yasasmda 1$lem gbren gosterge tahvilin, talep toplama
stiresinin bitiminden evvelkl on'3 is gliii (talep toplama giinleri dahil) boyunca,
Reuters'n "TRTSYSUM=IS" yfasmda ortalama olarak goriilen ayn gun valorli
bilegik faizlerinin, 3 giinlik: Agirli
tahvil ve Kapital Factori
eklenecek olan puan fark hes:

Gisterge faizi olumSu;
diizeltme kurallari: -~
-Hesaplama yapildig1 tar
Bono Kesin Alim. Satim
etkileyebilecek olagan v

tatll ve/veya genel olarak piyasayi
: Ulfar nedeni ile plyasamn kapanmasina neden
olacak miicbir sebepler ¢lf : 'genye déniik olarak IMKB Tahvil ve Bono
Kesin Alim Satim Piyat nda. Benuhmark”m iglem gordiigii en son ii¢ is giniinde
olusan agirlikli ortalamd ylihk bilemk faizler ku]lanllarak yapilacaktir.

2.7. Faiz odemesinin turev b1r kxsmlmn olmaSI durumunda, yatinmin degerinin
dayamlan aracin degermden, vozelhkle risklerin aqik bir gekilde ortaya ciktign
durumlarda nasil etkllendlgl hakkmda bllgl

Thrag edilecek tahvile iligkin falz odemesmm tiirev Llsml bulunmamaktadur.

/- *‘*:
7

2.8. Bor¢lanma aracimin \?a'd’es:::_ e

Thrag edilecek tahvilin vadesi 24 hy dif. 7 21 Haxﬁan Z[m’f ( s

23l Vaodcik Yar,
Deurkﬂﬂ Sok/Nef 12 U
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2.10. Ihraggmmn ya da yatmmcmm lstegme bagll olarak erken itfamin planlanmas
durumunda itfa kosullarl hakklnda bilgi:

Yoktur.

rayan Kupon Tahvilat Ve Hisse Senedi Bedellerinin
umlen tgergevesmde tahvillerin, kanuni mazeret
1a uframis olan fa:z ddemeleri ile 10 yillik zamanasimma

bulunmaksizin 5 yillhik zaman as g
lcr lﬂerlsmde tahsil edilmedigi takdirde Devlet’e intikal

ugramus tahvil bedcller: soz kon
eder. '
2.12. Yillik getiri orani ve 'getii'i oranim.

sit had plandugl hakkinda bilgi:

3

Gegerli ggsterge Devlet tahwlmm Reuters 'in “TRTSYSUM IS” sayfasinda ortalama olarak
goriilen aym glin valorli bilegik fatz]ermm talep loplama siiresinin bitiminden evvelki son 3 is
giinii (talep toplama giinleri dahll) suresmce gen,eklesen agirlikli ortalamalarinin agurlikl
ortalamast alinarak hesaplanacakhr . :

Fiyat tespitinin yapilacad gun asagldakl formuller yoluyla ilgili tahvilin basit faiz oram
hesaplanacaktir. : -
Basit oran: ({Bilesik oran + l)"(V.K_G ’36‘?) I)*365N K G

Bilesik oran: (Basit oran* V.K. G/ ’6‘+1)"(365N K G ) 1

Gosterge tahvilin yillik b]lesxk
Sirketi tahvilinin bilesik faiz oram yukarlda' gostenldlgl sekilde hesaplanacaktlr Buna gore
gosterge tahvilin talep toplama suresince ‘Reutérs'th: TRTSYSUM=IS sayfasinda goriintiilenen
yillik bilesik faiz oranr agirhikli o ml.,%ma ma,.:_175 <225 arasi belirlenen baz puan farki
eklenerek ihrag edilecek tahvnlm yllhk bue~ ik faiz oran °lde edilecektir.

Ihrag edilecek tahvilin donemsel talz rani a;.agida ki formui kullanitarak hesaplanacak ve talep
toplama igleminin son giinti tesplt eduerek KAP ta dayurulacaktlr

e

Dénemsel faiz 6demesi: Bellrlenen basn faxz * (l 82/365)

2.13. Borg¢lanma araa sah:pI; :n temsul edllmesme, bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile llg:h mevzuat hukumlerl haklkainda bilgi:

Yiirsirlikteki mevzuat hiikimleri cer.,evevmde tahvzl alacaklisinin haklar: asagida belirtildisi

gibidir:

mamasi (TTK md 305), esas sermaye ha

Kurulustaki vesikalarin dogru 1{:
306) aymn- nev ’inden sermayeye defer blg:tlmesmde hife

beyanlarda bulunulmasi,(TTK .md.
yapiimast (TTK md 307) g|b1

aleyhine yahut bir hususta mma‘ller goruien itk ldare ‘meclisi ve denetgiler aléyhme yahut btl o

ihmalleri goriilen ilk idare meclisi i 7 d\,net‘,,ne. hakkinda aleyhte dava agmak (TTKmd 308)

GARANTI Ya/ifmes;
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Ortaklik pay sahipleri sayisinin best' s
birinin mevcut olmamasi veya genel Lrulun toplanmama31 hallerinde’ durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortaklig gm feshi” i mahkem_eye basvurmak (TTK md 435)

(TTK md 436), Anonim ortakhgm ne‘.r 1 deg:st:rmes: yani llmlted ortakllga ¢evrilmesi halinde
alacaklarinin édenmesini ortak]‘ga g:evrllmem halmde alacaklarmm ddenmesini veya teminat
gosterilmesini talep etmek (TTK md 555) ;

e

etmek kosulu ile de baz haklar tam_“
kosulu ile agagidaki haklara sahlptirier'
Tahvil sahiplerine ait ozel temmatlarm

Faiz vadelerinin bir veya blrkagmln uzat;'mam faxz mrktarmm indirilmesi veya 6deme sartlarimn
degistirilmesi, .

ftfa (6deme) miiddetinin uzatilmasivéya 1% sarflarinin degistirilmesi,

Tahvil sahiplerinin alacaklarina kéii ]_'ii"{ 'dflj?l'rak h'iésé netieri almalarinin kabul edilmesi,

Yukarida belirtilen hususlar'n '. ve gavnmenkul teminatinin  azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvu qahnp]erlm temsil etmek Uzere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi. : ‘
. . , TR .
2.14. On ahm. haklari, bu hakkm dev:edileblhrllgl, kullanilmayan 6n ahm haklarina
iliskin islemler:

2 L ' t” ';-:' ™y
On alim hakki bulunmamaktadir. - ' / N4 WS UL

2.15. GARANTORE ILISKIN BILFILER VE GARANTI HUKUMLERI (Bu bgu\ﬂ’
sadece varsa garantoriin uhvaniha yer Verilecektir. ) 3 Q:'L 7
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3. HALKA ARZLA iLGILI Gﬁ&EL Iﬂ(‘;fILER.
3.1. Halka arz tutar:: -. l
Halka arz edilecek tahvilin toplam nommdl degen 50 000 000TL
3.2. Halka arz siiresi ve tahm":m hal

‘arz takvmu'

Ihrag edilecek tahviller 2 giin siire ile halka arz ed:lecek olup 23 ve 24 Haziran 2011 tarihleri
arasinda satis gcrgeklestmlecektlr : .

3.3. Borg¢lanma aracinin satls fiyatl Veya ﬁyatm tesplt edlldlglledllecegl yontem ile nihai
fiyatin kamuya ac;lklanm ! ‘

Nominal degen 1 TL olan bir ddet

Giiniimiiz sartlarinda; firmanin ik
yilksek olan bir vade olmasi hedete
belirlenmistir. Ozellikle bIreyqel yahrl‘
olarak belirlenmistir. .

‘ dalve piyasada talep goren, likiditesi
k; g,lkarl[acak olan tahvillerin vadesi 24 ay olarak
ar hedef‘enerek kupon vadesi 182 giinde bir ddemeli

Anlagmani yapildig kosullar g
dénemde gosterge tahvil olarak’ lhrac; ed11m1$ olan tahv1l olmasi dolayisiyla T.C. Bagbakanhk
Hazine Miistesarhg: tarafindan 1hraq, e'*wms en uzun vadell iskontolu tahvil gosterge tahvil
olarak sec¢ilmistir. ;

Uygulanacak olan faiz, gosterg tahvil "1111k bilesik falz orani lizerine 175-225 baz puan
arahiginda talep toplanmasinin ‘ardmdan 'talep top‘ama sonucunda belirlenecek nihai puanin
cklenmesiyle elde edilecektir. - D

aki riE)ktalar belirleyici olmustur:

3.4. Satis yontemi ve basvur_

Fiyat aralig1 ile talep toplanmas.i't yler satls yap1lacakt1r " h—~§“ “~'.=\
y RS Z]Hamgn 201 AA\ o

' Vartmm Menku] Klymeﬂer A S \ve’acenteSI

belirtilen bagvuru ycrlerme ha a afz qure& k
kanallarinda temin edilen basvuit, ormunu doidurup 1mzalayarak talepte buluna‘brlecéklerdw

Talep formunda yatirimeilar tar
Yatirimeilar, sadece kendi—leri igftytalepte bulunabl.lricr
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iletebileceklerdir. Yumg:} Kurumsal Y_ irimcﬂar her biri yillik ek getiri oran1 aralif igerisinde
ve 5 baz’ puan adlmlarmdan behrlen'ms fark_h" yl”lk ek getlrl oram sev1yesmden farkl

~1k ek getiri orani seviyelerinden girmis
It'alep miktan belirlenecektir. Farkli yillik
env yatlrlmcﬂar icin nihai yillik ek getlrl

Yatirimcilarin talep toplama 51ra¢:nda a.;aglda beli 1|en evraklarl yanlarinda bulundurmalari
gerekmektedir: '

Gergcek kisi yatirnmeilar: Bagvi:fﬁa'a bulunan kiéi&e ait Kimlik (niifus ciizdan, - ehliyet,
pasaport) '

Tiizel kisi yatinmcilar: Imza s}irkﬁ?ériﬁin noter tasdikli 6rnegi, sirket kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve Ticaret Sicil Kayit Belgesi fotokopisi .

QOdeme sekilleri:

Yurtici Bireysel Yaurimcotlar

x L W /“.'.""’—-._.__‘--\ .
Yurtici Bireysel Yatirimcilar a,sagza’ak: O(’eme segenek!ermden sadece bzrmw'f.’s:zgzﬁrt?k ngepte

bulunabilirier. 3

SN
o \ 21 Haznrarr*-Z[m / \Q\';; ,i
lrf’lcllart iep- eltlklerl tahvillere 1I1$km bedellep nakden f,
i Y urtigt Blre) sel Yatinmeilarin yatlrdlklarl tutar‘ 1h:rag:ta

Nakden Odeme: Yurtici Blrejsel X
yatiracaklardir. Nakit 8deméde bulu

kazanilan bonolarinin hesaplarina viz nen edilecei {arihe kadar likit fonda degerlendlrllecektlrd,
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Kiymet Blokaji Ydntemiyle, Talepte Bulunma Ylirtigi Bireysel Yatiwrimcilar yatinim
hesaplarinda mevcut bulunan likit fon ve’ Hazme bono]arlm teminat géstermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir. R ;«. .

Tahvil talep karsihginda almacak b!okaj tutarlarl asaglda gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaiji: 0denrnesn gereken bedél / %97 i
Hazine Bonosu Blokaji: Odenme& gere‘(en beael / %90‘

Blokaj 1$lem1nde
- Likit fonun o giin igin fon ki
- Hazine bonolarinda halka : arz
kabul edilen alis fiyat: dikkate alinac:

asmda T Garant1 Bankasi A.§.’nin anlik gosterge
fiyat kullanilacaktir. Teminat tutarlgrinin heaaplanmasmda, ‘kullanilan menkul kiymetlerin asgari
adet, adet katlar1 ve birim tutarlarl ite alingrak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi
asgari adedin altinda kalmayacak ve kes:m ve/veya !lglll menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin
disinda bir adet olusmayacak $ekllde yu éii‘l yuvar]ama yapllabllecektlr

Teminat gosterilen kiymetlerin’ boz

Yatinmeilarin teminat gosterd kler : L.l metlerm bozdurulmasu sirasinda degisken yOntem
uygulamaslt gergeklestmlecektlr Buna gore dagltlm llstelermln agiklandig giin, bu yontemi
tercih eden yatirimcilarin almaya hak l-’azandlklan tahv1llerm bedellerint, ayni giin saat 14:00°e
kadar nakden ddemeleri halinde,’ bInk' 'edllen klymetler bozdurulmayacaktir. Talepte bulunan
yatirimcinn ilgili hesabinda buluna t mamasi durumunda cksik kalan bedel
yatirimcinin bloke edilen klymetlen ) Iédlgi sirayla bozulup tamamlanacaktr.
Yatinmcilarin talep ettikleri tahvil bedﬁilenne ‘(drsl 1l<. gclen tutar yukanda belirtilen siire iginde
nakden 6demeleri halinde teminat oldrak alinan kmnetmr tizerindeki blokaj ayni giin kaldinlr.

:":" .
o Blew

Yatinmeilarin taleplerini karsllayaca ' lktarda tek blr teminat tiiriiniin tek basina yeterli
. olmamasi durumunda, yaunmcinm bankada bulunan hesapIarmda bulunan likit fon ve Hazine
Bonolar1 ayni anda teminata almabilecekiir. TL bakiyeler yukanida belirtilen teminat yontemleri
ile bir arada kullanilamaz.

Yurtici Kurumsal Yatrrimcilar

a“"'-—.""'-.

T
Yurtici kurumsal yatrmmeilar talep ettiklerl tahvillefin parasal tutarim sadece .;a-ﬁi‘(d%u ;yeya
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hesaben yatiracaklardir.

Yurti¢i kurumsal yatirimcilar, almaya hak kazandlklarl tahvil miktarinin ibecie‘l]ermr"dagmm 'i

listelerinin onaylandifi giin saat 12:00°¢ kadar odeyeceklerdlr (valdr gunu) Yurtlc;l k‘urumsal
yatirimcilar dagitim listesinin, onavlanm“smdan sonra almaya hak kazandlklamtahvrllgm

bedellerini 6demekten imtina edeffierlér.
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3.5. Talep edilebilecek asgari vel 5 ﬁiami miktériar hakkinda bilgi:

Nominal degeri 1 TL olan 1 adet tabv;ll ‘asgan taiep mlktan 1.000 adet olarak belirlenmis
olmasi nedeniyle, asgari talep mikfari. I .000 TL’dir.. Asgari talep miktarindan sonraki talep
araliklarinin 1 TL ve katlari §eklmde Blmast ;,arttlr

3.6. Borglanma araci bedellermm ode’nme yeri }lé sekli hakkinda bilgi:

Bankasi A.S. Subeleri ve Yatmm
talepte bulunabilirler.

Basvuru Yerleri:

Araci Kurulus: Garanti Yatlrlm M Kiymetler A
Etiler Mah., Tepecik Yolu, Demlrkent Sk ‘No:1, 343 'l Beslktas, Istanbul
Tel: 0212 3841010Faks 02123524240 L

g“' .’4 X

takip eden is giinii SPK’nin ozcl duxum!afm ar,lklanm {aiha. iliskin esaslar ¢er¢gevesindé kamuya
duyurulacaktir. :

3.8. Arachk ve yiiklenim ha _.

a)

bulunacak kurulus/kuru!usla ,} aracﬂ)om ‘mtellgl ve yiiklenimde bulunulan
borg¢lanma arag:larlnm tatar .le bu tutarm ‘satiga sunulan toplam borc¢lanma
araclari tutarina orani: ‘

50.000.000 TL nommal degerh tahvﬂlerm :hla ma aracnllk edecek olan Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler AS. ha‘ka ar “edilen tahvﬂ]erm tiimii ilizerinden satilamayanlar igin
taraflar arasinda 1mzalanar ardcalik sozle§me31 hiikiimleri dogrultusundaags%‘ﬁ yan

e ;; \"
bakiyeyi yiiklenecektir. , w0
v ST 11 b ® 2
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b) Araclk sozlesmesmm tarlh: ve bu 502 esmede yer alan onemh hususlar ey

Kapital Factoring’ lemetlen Anomm Slrketm-a{Garanm Yatirim Menkul Kl){n},
.ve T. Garanti Bankasi A~ S aras'nda Im.,a.dnan aracilik sozleg;meSI 22 lean 20],,1”
tarlhmde akdedllerek _,/umuuge girmistir. Aract  kurum satllamayanubaklyeyl

[
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Kapital Factoring Hizn%gfléri Aponim Si'rk.efti‘ ihrag sonrasinda araci kurulus Garanti
Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’ye 375.000 TL (BSMV Hari¢) tutarinda aracilik
komisyonu ddeyecektir. Bu tutarm toplam ihrag maliyeti igindeki pay1 %0,75’tir.

3.9. Halka arzda yatinmailara tahsis ve dagm'm esaslar1 hakkinda bilgi:
Tahsisat Miktarlari:

Halka arz yoluyla ihrag edllecek toplam 50 000. OOO TL nominal degerli tahvillerin ihracinda
asagida belirtilen tahsisat gruplarmm olusturulmam p!an]anmaktadlr

e %30’una tekabiil eden 15.000.000 TL nominal degerli kismi Yurtigi Bireysel
Yatinmeilar’a,
e %70’ine tekabiil eden 35 000. 000 TL nomlnal degerli kismu Yurtici Kurumsal
Yatinmecilar’a,
satilacaktir.
Ote yandan, talep toplama siiresinin sonunda beliflenen halka arz fiyatindan, her bir yatinmet
grubundan o grup icin tahsis edilen tutar karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat
oranlan yatiimci gruplart arasinda kaydirilabilir, ancak herhangi bir yatinmec: grubu igin
3?'&:“&&#;}3(}[1(]3“&1’1 tutarin %20 sinden daha fazla azaltma yapilamaz.

Tahsisat Gruplari:
Thrag edilecek tahviller igin haznr]anan tahvll 1hrag gruplan asaglda tanimlanmistir:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar: Turk Par351 K:ymetml Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararla
tanimlanan yurticinde yerlesik yatlrlmc;llardlr Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti Vatandaglari da
bu tanima gireceklerdir. Bu lategorideki yatiimeilar asgari 1.000 TL nominal talepte
bulunabilecekler ve asgari talep miktarindan sonraki talep araliklart 1 TL nominal ve katlan
seklinde olacaktir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilirler.

Kurumsal Yatirimedar: Bu kategoriye iligkin tahsisattan Yurtigi Kurumsal Yatmimeilar talepte
bulunabilecektir.

,,rf-"'_"“-\
Yurtici Kurumsal Yatrrimcilar:"Yatirim Fonlar Ozel ‘Emeklilik Fonlars, Menku’f Kly,metler A,
Yatiim Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatwim Ortakliklan, Gayrimenkul Yatlmm Ortakl;k]arl “'I;
arac1 kurumlar, bankalar Sigorta §irketleri, portfdy yonetim sirketleri, 1potek "ﬁnansmanh 5
kuruluslan, Emekli ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 506 Sayili Kanunun Geglcl 20\ maddemr }
uyarinca kurulmug olan Sandiklar; Kamuya Yararli Dernekler’dir. Bu kategondekl yat:glmcﬂa“rﬁ
asgari 1.000 TL nominal talepte bulunabiiecekler ve asgari talep mlktarmdan “sonraki, talep
araliklari 1 TL nominal ve katlain seklinde olacaktur. \“-u.,_- ~~~~~
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Tahsisat Esaslar::

Halka arz edilecek olan tahwllerm yat'rlmCI grup]arma tahsisat oranlari yukarida belirtilmigtir.
Talep toplama siiresinin sonunda her blr yatinmel grubuna tahsis edilen tutart karsilayacak kadar
talep gelmis olsa dahi tahsisat oranlan arasinda yatirimmlara SPK’'nin Seri VIII No:66 sayih
Sermaye Piyasasi Araglarinin Halkéd Arziida Satls Yo6ntemlerine Ihskm Esaslar Tebligi
hiikiimleri uyarinca; ‘

Is bu Sirkiilerde ve halka arz Izahnamesmde belirtilen herhang1 bir yatll'lmCl grubu igin %20’den
fazla azaltilmamak;

Yurtigi Bireysel ve Kurumsal Yafirirhz:llarln tahsisa!it drémm %10’un altina diigirmemek iizere,

Garanti  Yatirim’in Onerisi” ve~ Kapltal Factormg in onayl ile gruplar arasinda kaydirma
yapilabilir. . AR .

Halka arz siirecinde gergeklestmlen talep toplam | vslemmm sonunda, belirlenmis olan tahsisat
gruplarindan birine, Izahnamede ve Sirkiilerde .tahisis, edilen miktarm alunda talep gelmesi
durumunda, bu gruba gelen tilm‘ataleplerm kar;ilan'r sinin ardindan, bu gruba tahsis edilen
miktardan arta kdlan klymetlerm dlger gruplar arasm a paylastirilmasina veya baska gruba

kaydirilmasina iligkin yukarida béliftilen Kisitlamalar uy gulanmaz

Dagmtim Esaslari:

Toplanan talepler her bir tahsis grubu 1g:m ayrt ayri blr araya getirildikten sonra Seri VIII No:66
sayili Teblig’de yer alan talep: formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC
vatandaglari ile Tiirkiye'de yerleslk yabanm uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C.
kimlik numarasim icermeyen kayrtlar da iptal ed:lerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar talep hstelermden g,lkartlldlktan sonra dagitim islemi agagidaki
sekilde gerceklestirilecektir: - . .. _

Dagitim her bir tahsnsat grubu 1g1n asaglda bPhrtIIen sekllde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirmmcdar i zc;m Dag:tzm

Oransal Dagitim Yontemi uygu anaca t1r Yurugh ircysel yatinmcilar grubuna yapilan tahsisat
tutarinin, toplam talep tutarma . olunm:,SI ile “Arzin. Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir.
Bulunan “Arzin Talebi Karsllan\a Oram her, bu yurtlgl bireysel yatirimcinin karsllanmayan
talebi ile garpilacak ve 1 TL nommal at!arl $ek]mde dagitilacaktir,

Yurtigi Kurumsal Yatirimceiar igin Dagmm-

Yurti¢i kurumsal yatirimeilar igin yatmmcnlarm farkll f' Tyat seviyelerinden glrmls olduklara fatkil.
talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkl: fiyat sewye]ermden .farkll,:;i
talep adedi giren yatirimcilar i 1(;m mhal halka arz fi yatma esit veya ustundekl én, yakm.‘ﬁya’t}an'

caktir, N
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girmis olduklar talep dikkate all




Oransal dagitim ydntemi kullamlacaktlr Tk asamada yurti¢i kurumsal yatirrmeilarin farkls
fiyatlar tizerinden girilen talep tutarlarinin belirlenen nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi ek51k11g1 veya bagka nedenlerle dagitim disi brrakilan
yatirimetlarin talepleri, toplam talep tutarindan g;lkarllacaktlr Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatirime1 grubuna yapilan tahsisat tutarmm dagmm 'dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boéliinmesi ile “Arzm Taleb1 Karsilama Oranr” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oran1* her bir yurtlgl kurumsal yat1r:mc1nm karsilanmayan talebi ile carpilacak ve 1
TL nominal katlan seklinde dagltllacaktlr

Garanti Yatirim, talep toplama suresmm bmmml lzleven is glinii 1g:erlsmde dagitim listelerini,
her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr kesmlestlrerel\ Ihragmya verecektir. Thragc, en geg dagitim
listelerini kendilerine teslim .eédildigi giinii lzleven iy giinii igerisinde onaylayacak ve onay
Garanti Yatirm’a bildirecekit.

3.10. Borg¢lanma araclarinm tésﬁm %‘zamam iré yeri:

Tahviller mevcut mevzuat huk:timié'ri' @erge‘}éqfﬁdé 'ﬁziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde hak sahlplerl bazmda kayden taklp edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasmm ardmdan temmdt blokajl yontemiyle bagvuran yatirimetlarin
hak kazandiklari tahvillere iliskin paylarm odemelen :yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmasi
suretiyle tahsil edilecek, bedellerl nakden pesin almmls yatinnmcilarda ise karsilanamayan
taleplere iligkin bedel iadeleri aym gun 1<;1nde gerc;eklcstlrllecektlr

Kapital Factoring Hizmetleri An mm $1rket1, satm gergekle§en tahvillleri, en ge¢ bedellerinin
kendilerine ddendigi giin, saat 16: OO ya kadar Garantl Yaﬁrlm in Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
nezdinde halka arz amaciyla agllmls hesabma virman yapacaktlr

Garanti Yatirim karsilanan ta]eplere 111$km tahv1]1erm yatirimeilara kayden teslimini Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenletheleri gergevecmde dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan
en geg iki ig giinil iginde gergeklestlrecektlr

3.11. Halka arza iliskin olarak 1hra¢;cmm odemesn gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagina mallyet '

Toplam maliyet, nominal ihrag¢ tutarmm %0, 954 une tekabul etmektedir. Halka arz edilecek 1
TL nominal degerli tahviller basma dusecek mallyet ise 476 925 TL olarak hesaplanmaktadir.

. Sy ;’f ‘;,-.',-3;: 24 Ay Vadeli Tahvil

RIE I Baz Alinacak Sabit/ Oransal | Tutar (TL) Pay (%)
SPK Ucreti ot - . Nominal Tiitar Oransal 50.000 _~07700%=d,,
MKK Ihrac Ucreti (BMV Dahil) RN _Nominal Tutar Qransal 7.875-7  (.016%
IMKB Kotasyon Ucreti Le b Nomihal Tutar Sabit 10.000 0,020%*} 4
Takasbank ISIN Kodu RN LT E Sabit 390 £ 0.004%-,
Arac! Kurulug Komisyonu (BMV Dah|l) / E Nominai Tutar Qransal 393750 7 0,788%.] =
Diger Masraflar (lzahname tescii, yaymﬂasrafn Vs 15000 .. 0,030% | &
TOPLAM 7o i 476925 " 0;954% |~

Wy .15, fi’:ghq_“a

*Diger masraflanin 15.000.7L civagnda olacag tahmin edilmékedir. -
’ GARZ TE YATN i 7 321 Haman‘ﬁﬂil« o
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3.12. Talepte bulunan yatirnmcinm 6deyeceéi Iﬁaliyetler hakkinda bilgi:

Talepte bulunacak olan yatlrlméllar bu i$lem lg;lh Hé}hz}ngi bir iicret demeyecektir.

3.13. Yatinmclar tarafindan Satl$ ﬁyatlnm uzermde ddenen tutarlarin iade esaslan
hakkinda bllgl .

~

Yurti¢i Bireysel Yatlrlm(:llarm kar§11anamayan taleplermden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim
listelerinin kesinlesmesini taklp eden s ginti 'i§ erlsmde yatirimcilarin bagvuruda butunduklar
kanallar aracilifiyla iade edllecektlr Karsllanamavan talepler neticesinde olusan bedel iadeleri
nemalandiriimayacaktir. :

ok
—S‘..x

3.14. Halka arzin gerekg:es: ve 1hrag:cmm saglayacagl tahmini net nakit girisi ile bu
nakdin kullanim yerlerl, tahmml nak:t glrlslnm belirtilen Kkullanim yerleri igin
yeterli olmamasi durumunda gereken d:ger fonlann tutan ve kaynag hakkinda
detayh bilgi:

Gergeklestirilecek ihrag sonucu yaré _11acak 50. OOO 000 TL tutarindaki kaynak, $irketin faktormg

faaliyetlerinin ﬁnansmanmda kullam.acakt]r

3.15. Borsada islem gérme llc |lg1l| bllgller L |
a) Borglanma araq:larmm horsada :s!em gorme esaslarma iligkin bilgi:

Halka arz edilen tahvxl]eruﬁa Satl$l tamamland iktan sonra, borsada islem gorebnlmem
IMKB’nin ilgili mevzuau t,er(;evesmde IMKB Yoénetim Kurulu'nun verecegi olumlu
karara baglldlr :

M ',E}:‘;
b) Bor¢lanma arag.armm borsada 1slem gérmeye baglayacagi muhteme]

tarihler:

Sirket tahvillerinin haika arza 1I1$1<.n dagltlm llstesmm onaylandig1 hafta IMKB Tahvil
ve Bono Kesin Ahm Satim szarl nda 1§]em s6rmesi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan bor(;lanma araclarimin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatllabllecegl hakkinda bllgl
SPK ve IMKB Mevzuatmm 1lg1h hukumlerlyle belirlenen yukumluluklerl yerme
getirmeyen veya IMKB. Kotasyon Yonetmehcrmm 27. maddesinde yer alan dururnlar:
olustugu sirketlerin ihrag eftigi ve Borsa’ da lglem goren kota almmarp{ Qg’é’i ﬁéktor\
tahvilleri IMKB Y®&netim  Kurulu'nun karanyla gegici veya surekﬁ olarak“. §\1em
gormekten men edllebllmektedlr A 21 b me = ‘\} 3 \‘(-
-"’ N
IMKB Yénetim Kurilu, gcrekh gordugu hallerde ¢ikarma kararmdan oncc ihrageL >

N g YRR
kurulusu tespit edilen durdm diizeltmesi igin Sure vererek uyarabiiir, %3, % | ‘N .
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3.16. Halka arza iligkin sirkiilérin ilan edilecegi )'rerler:

Halka arza iliskin sirkiiler Kapital Féctoriné Hizmetleri  Anonim  Sirketi
{www kapitalfactoring.com. tr) - e Garanti . Yatmm  Menkul Kiymetler A.S.’nin
(www.garantivatirim.com.tr)  intetnet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nun
www.kap.gov.tr adresinde ilan edllecektlr. BEERE

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler lle soz " konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak klsller hakklnda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kl$] ve/veva kurum yoktur.

3.18. TIhragciya ya da bor«;'lanm‘a arac;larma 1l|§km derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarinin anlamlan hakk:iida bilgi: .

Ihrag edilecek borglanma araglarma veya 1hran;<;1 $11‘th Kapital Factoring’e ait bir derecelendirme
¢alismas1 bulunmamaktadir. . -

3.19. Piyasa yapic1 ve piyasa Sf';fp:lmllgm esaslar hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.20. Ihragcimin daha dnce lhrac ettigi pay harn, sermaye piyasasi araclarimin kote oldugu
va da islem gordiigii borsalar hakkmda bllgl
Sirket 50.000.000 TL nommal degem 2 yll vad i tahwllerml 28.02.2011 - Of/ 03. 2‘0-? 1 gkuhlen
arasinda halka arz etmistir. IMKB Y onetlm Kuruiu nun 16.02.2011 tarihli toplant;s@ﬂa allnanl
karar uyarinca Sirket'nin ihrag ettm tahviller I’\vﬂ\l" Kotasyon Yonetmehgmm! 16. maddesi |;
uyarinca kota alinmis ve 07.03, 2011 ta!’lhmdf‘n ,t1ba"en IMKB Tahvil ve, Bono Plyasa31 nda /

TRSKPTL21314 ISIN koduy[a islem gormeye ba;,lamlstlr 71 Hazlra\ﬂ ZUTT ; ?;
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4. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gereek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden 1t1baren lhrag: olan ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar i¢in Gelir Vergisi Kanunu nun(GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67’nci
maddesi uygulanmaktadir. Buna gore tam mukellef gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri
faiz gelirleri, igleme aracilik eden banka ve araci kurumlarmca %10 oraninda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj n1ha1 vergldlr Bu sebeple faiz geliri elde eden tam mikellef
bireysel yatirnmeilar tarafindan bu gelirleri i igin ayrlca yillik-beyanname verllmez, baska gelirleri
igin verilecek beyanname de dahll edllmez o

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevklfata tabl tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gehrler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla 1Ig1|1 olafak verilen beyannameye dahil editirler ve
GVK Gegici 67'nci madde hiikmii geregi tevklf suretly]e Odenmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir:

Alim-Satim Kazanai

L
- (3

01.01.2006 tarihinden sonra lh}agolan szel séléit;} tahivil ve bonolarindan elde edilen alim-satim

kazanglari, GVK’nin Gegici 67 ncn maddesi kapsammda deger artig kazanci olarak %10 orantnda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancma aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir
ve nihai vergidir. Dolayisiyla b:reysel yatlrlmmlarm bu kapsamdaki kazanci igin ayrica yillik
beyanname diizenlenmez, diger gellrlerl icin verllecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

S T .,

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutu]an alim satim kazanc;larmm tlcag] @’alzl!yet

kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gellrler ticari kazang hukum"ﬁarme gore

vergllendlrllecegmden ticari” kazanglarla 1lg111 olarak verilen beyannameyea"dahll edlhrler ve

GVK Gegici 67°nci madde hiikmii géregi tevkif suretiyle denmis olan vergller beyannamed

i

hesaplanan verglden mahsup edilir. 11 m:‘v@n 20" o T ﬂf‘{#
{h\ﬁ.‘ N /.fjf
\._ AR
b -
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b) Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren . Ihrac; olan ozcl sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire al'aClllk eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapihr.
Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gehrlerl I.Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja
tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolay131yla dar mukellef bireysel yatirimetlar bu gelirleri igin
beyanname vermezler. - . - '. .

Diger taraftan; mukimlik belges; bulunan dar mukellef gercek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Turkiye - Cumhuriyeti (T.C.) arasmda 1mzalanm15 Clﬁe Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast
(CVOA) varsa ve bu anlasmada 567 konusu tahvnl ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha
diigiik bir vergi oram ongorulmus ise 1$leme aracﬂlk eden banka ve araci kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekecegmden yatmrnc: tarafmdan bu anlagmalara bakilmalidur.

Alim-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden 1t1baren lhrac; olan ozeI sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglari, GVK’nin, Gegici :67°nci rnadde kapsammda deger artis kazanci olarak %10
oraninda tevkifata tabidir. Tevklfat alim- sa‘um kazancmna aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai’ vergldlr Alim- satlm kazanc1 elde eden dar miikellef bireysel
yatinmer bu gelirleri igin beyanname vermez. 3 o

Diger taraftan; mukimlik beloem bulunan dar muke &f gergek Kisilerin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu. anlasméda s0z konusu tahvil ve bono alim-satim
kazanc! igin istisna veya daha dusuk bir vergi otdni ongdrilimils ise isleme aracilik eden banka ve
aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygt.lanmam gerekeceginden, yatirrmer tarafindan bu
anlagsmalara bakilmalidir.

v.v*w

¢) Tam Miikellef Tiizel Kl$l ve Dlger Kurumlar
Faiz Kazanc ' '

Tam miikellef tlizel kisiler tarafmdan 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektor
tahvil ve bonolarindan elde edllen faiz gelirleri, GVK ‘Gegici 67°nci madde kapsammda vergi
tevkifatina tabi olup, vergi ofani gellrl elde eden tuzel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi - Kanunu ‘nda(K VK)sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel k1$1ler SPK’nin: duzenleme ve denetlmme tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getmlerl ve deger artlg kazanglar elde etmek ve bunlara bagh
haklan1 kullanmak amaciyla faalnette bulunan mukelleﬂerden 2499 sayili Sermaye- Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan yatmm fonlar ve yatmm ortaklikiar ile benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanligt’nca belirlenenler igin. tevkltat orani %0, bun!arm disinda kalanlar igin %10 olarak

uygulanmaktadir. Bu kapsamdakl falz gellrlerl icmu B "‘"“?x\\
- Anonim Sirketler, letted S'rketler Sermayes1 Paylara Boliinmiis komanﬂcgsg &ler\
%0 . _';;: ’ 21 Haziran 2;0/" = /,’\ . 2, i

f &2 x
- Sermaye Piyasasi Kanunu na Gore Kurul:m Menkul Kiymet Yatirim Ortaklﬂdar[ ‘V ﬁ: :

it
‘.“--

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’ na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fm\{l A:O;r,,sp ,Kr

- Emeklilik Yatirim Fonlary#.0, , \““‘“' ” e
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- Borsa Yatirrm Fonlari%O,

- Konut Finansmani Fonléh %O
- Varlik Finansmani Fonlarl %0
- Yukarida Sayilanlar Dlgmda Kalan Kurum ve Kurulug,lar % ]0

oranlarmda vergi tevkifatina tab1 iutulur

Tam mikellef kurumlarca elde edllen faiz gellrlhkurum kazancia dahil edilir ve yukarida
belirtilen yaurim fonlari ve, ortakilklarl haraq %20 kurumlar verg1sme tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gﬂqm 67’nci madde hitkm{ geregi tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler varsa bunlar beyarmamede hesaplanan verglden mahsup edilir.

Diger taraftan, Szel sektor tahv1l ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gehrlerl uzermden %5 oraninda BSMV hesaplamalar: gerekir.

Allm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren 1hra(; olan ozel seklor tahvnl ve bonolarindan elde dilen alim-satim

kazanglari deger artis kazanci olarak GVK Geg:m 67nu maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,

alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat orant

tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore deglsepektlr Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan

i¢in; ; :

- Anonim Sirketler, lelted Slrketler Sermayem Paylara Bolinmiis komandit Sirketler
%0, C

- Sermaye Piyasasi Kanunu na Gore Kurulan MenkuI Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatinnm Fonlar' /00 '

- Borsa Yatirim Fonlarl%O

- Konut Finansmam Foniar %0

- Varlik Finansmani Foniari %0

- Yukanda Sayilanlar Dlsmda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tabl tutulur

Tam miikellef kurumlarca elde edllen allm satlm: 'zanc;lari kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatinm fonlar: ve ortakliklari, hal'l\; %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK. Geglcl 67’nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan verglden mahsup edilir.

Diger taraftan, dzel sektor tahvil ve bopolarmdan alim- satim kazanci elde eden BSMY,mﬁkeﬂef'{
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %35 BSMV hesaplamalan gerekir. :_ %

29 Aralik 2010 tarihinden 1t1baren oec;erll olmak uzere yurt iginde Tiirk Lirasi, cmsmden ihrac,:ﬂ
edilen 6zel sektor tahvillerinin,- BSMV mukelleﬁ olan kurumlar tarafindan, gerl allm ve sattm
taahhiidii ile iktisap veya elden c,'lkanlmam veya. wvadesi beklenmeksizin satigt! nedemyle lehe
Aininda BSMV  hesaplanacaktir. Ancak, BSMV mukelleﬁ ,

21 Havran “Zﬂl{;*---

alinan paralar tizerinden %l
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kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan ozel sektor ve banka finansman bonolari nedeniyle elde
edilen ayn kapsamdaki gelirler uzermden ise: %.: BSMYV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Ttiizel Kisi ve D:ger Kurumlar K

Faiz Kazana : : f_:';-.." p

1 Ocak 2006 tarihinden 1t1baren 1hrac; olan ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67°nci madde kapsaminda vergl tevk1fat1na tabl olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore deg1$ecekt1r Buna gore KVK da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin duzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte
yabanci fonlar, munhasuan menkul klymet ve dlger sermaye piyasas! araci getirileri ve deger
artig kazanglari elde etmek ve! buniara bagh haklan kullanmakamaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Plyasa31 Kdnunu na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm
ortakliklari ile benzer nitelikte: oldugu Maliye Bakanhgl nca belirlenenler igin tevkifat orani %0,
bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygu]amr Bu kapsamdaki faiz kazanclari igin;

- Anonim Sirketler, L1m1ted Slrketler Selmayem Paylara Boliinmiis komandit Sirketler
%0,

- SPK’mn diizenleme ve - denetlmme tabl yatmm ortakliklan benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklar: %0, RS

- SPK’nin dizenleme ve denetlmme tabl vatmm ortakliklari benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan %0 :

- SPK’nin duzenleme ve denetlmme tabl yatmm ortakliklar1 benzer nitelikte Emeklilik
Yatirim Fonlari %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetlmme tdb, )atmm ortakllklarl benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0, ' :

- SPK’nm diizenleme ve denetlmme tabi yat;rlm ortakliklarnn benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlar %0

:4.‘, H -1“‘-- . '\

- SPK’nin diizenleme ve denctimine tabl yatmm ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik

Finansmani Fonlan %0 r-:: ’

- Tiirkiye’de miinhastran menkul klymet ve dlger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis kazanclart elde Etmek ,ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirli sorumlu ortakltklar tilke fonIan kurum ve kurulus fonlar1 ve yatinm
kuruluglar gibi yabanci kurumsal vatmmcjlar %0,

- Yukarida Sayilanlar Dlsmda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tab1 tutulur. e .,—:_:—:_;\

- / I N
Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aracn kurumlarca yapilir ve nlh? vergld S
Diger taraftan; faiz kazanglar %10 tevkifata tabl tutulan dar miikellef kurum~vé ﬂcuruhislarm
mukimi oldugu iilke ile T.Cl arasinda imzalarimis CVOA varsa ve bu anlasmalarda soz Kgnusu

tahvil ve bono faiz kazanci i igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram ongorulmus ise’ 1§;Iemc
aracilik eden banka ve araci kur ilarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekecegmdenglyatmmm




Alm-Satim Kazaneci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ‘ihrag olan dzel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglari, GVK Gegici 67’nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orani tlizel klélllglﬁ ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore;
KVK’da belirtilen sermaye slrketlerme benzet nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc:1 fonlar miinhasiran menkul krymet ve diger
sermaye piyasas! araci getlrllerl ve-defer artig- kazanglarl clde etmek ve bunlara baglh haklari
kullanmak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi;Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlar1 ve
yatrim ortakliklar: ile benzer, nitelikie oldugu Mahye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat
oran1 %0, bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim
kazanglan igin; :

- Anonim Sirketler, lelted Slrketler Sermayesn Paylara Béliinmiis komandit Sitketler
%0, : _

- SPK’nin diizenleme ve den=t1mme tabl yatmm ortakliklar: benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Ortakllk]arl %0, .

- SPK’nin diizenleme ve, denetlmme tab: yatlnm ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar %0

- SPK’min diizenleme ve dcnet1mme tabi yatmm ortakliklar1 benzer nitelikte Emeklilik
Yatinim Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yaﬁrlm ortakliklar! benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%0,

- SPK’nin diizenleme yve denetlmme tabl yatmm ortakhklar1 benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlari %0 : ‘

- SPK’nin diizenleme ve dmeﬂmme tabl yalmm ortakliklann benzer mtehkte Varlik
Finansmani Fonlari %0 . ‘ A

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul k1ymet ve dlger sermaye pivasast araci getirileri ile deger
artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagll haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirl sorumlu ortakliklar, iilke fonlarl kurum ve kurulus fonlari ve yatirim
kurulusglan g1b1 yabanc! kurumsal ydtlnmcuar %0

- Yukarida Sayilanlar Dlgmda Kaldn Kurum ve Kuruluglar %10 s
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur. o 71 Hanr []lf? ﬁ: 2 \.

Tevkifat, aliin-satim kazancina aracilik eden banka ve arac1 kurumlarca yapu 1r Ve n;]1a1 vergldlr\*

e fid }-\'

Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevklfata tabi tutulan dar fmuke]léﬂ kurum sve
kuruluslarm mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda 1mzalar1m1$ CVOA varsi.ve bu anla§malarda
s6z konusu tahvil ve bono alim- satzm kazanglarl igin istisna veya daha dilti ik blr Vergi orami
ongorulmus ise 1$1eme aracilik eden banka ve aram kurumlarca bu hiikimlefin. uyguhnmaSI




Yoktur.
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin
anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

, Sorumlu Oldugu Kisim:
Kapital Factoring Hizmetleri A.S.
Moris SADIOGLU ~ Vedat SADIOGLU
YntKrl.Bsk-Vekili | gjp iy FRIN TAMAMI
nel Miidiir
A\
Garanti Yatinm Menkul Kl\yme \Q | Sorumlu Oldugu Kisim:
SIRKULERIN TAMAMI
3\
.. A.$. Yetkilisi (Varsa Garantor) Sorumiu Oldugu Kistm:
Adi, Soyadi, Unvam, Adresi, Imzasi
Yoktur. SIRKULERIN TAMAMI

7. EKLER .
Yoktur.
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